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1. Fundamento

Con fundamento en el articulo 307 fracciones Il y IV de la Ley del Mercado de Valores, la Contraparte Central
de Valores establece en el presente documento la metodologia para determinar el Fondo de Compensacion.

Que en virtud de la ampliacion de los servicios de la CCV al Segmento de Deuda y la modificacion integral
a su Reglamento y Manual para dicho fin, genero la necesidad de modificar la presente Norma para su
aplicacién al Segmento de Capitales.

2. Definiciones

Aportacién Fija: a la aportacion que deberan hacer los Socios Liquidadores por sus Operaciones al Fondo
de Compensacion conforme al Factor Fijo.

Aportacién Variable: a la aportacion que deberan hacer los Socios Liquidadores por sus Operaciones al
Fondo de Compensacién conforme al Factor Variable.

Capital Social: se refiere al Capital Social aportado por los Socios Liquidadores de la CCV. Para que la
CCV pueda operar, este debe ser superior al capital minimo que establezca la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, es parte del Sistema de Salvaguardas Financieras de la CCV para el cumplimiento de sus
obligaciones.

CCV: ala Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

Comité de Riesgos: como 6rgano delegado del Consejo de Administracion, con el objeto de determinar y
aplicar el Sistema de Administracion de Riesgos.

Consejo de Administracion: al 6rgano que estara encomendada la administracién de la CCV.

Factor Fijo: al factor que se aplica a todos los Socios Liquidadores y que es determinado en funcién del
riesgo que representan las maximas pérdidas potenciales respecto de las aportaciones ordinarias conjuntas
de los Socios Liquidadores al Fondo de Aportaciones, en el periodo establecido en la presente Norma.

Factor Variable: al factor aplicable a aquellos Socios Liquidadores para quienes se observe que su maxima
pérdida potencial del dia exceda el monto requerido como Aportacién Fija al Fondo de Compensacion.

Fondo de Aportaciones: al fondo que se constituye con los recursos exigidos a los Socios Liquidadores
para reducir los riesgos de crédito, liquidez, concentracién y de mercado sobre las Operaciones con Valores
por Segmento en las que la CCV se constituye como acreedora y deudora reciproca, para hacer frente a los
casos en que los Socios Liguidadores dejen de cumplir sus obligaciones frente a la CCV.

Fondo de Compensacién: al fondo que se constituye con los recursos exigidos a los Socios Liquidadores,
respecto de las Operaciones con Valores por Segmento en las que se constituya como acreedora y deudora
reciproca; dichos recursos, son necesarios para el correcto funcionamiento del sistema de administracion
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de riesgos y tienen el propoésito de mutualizar con sus Socios Liguidadores el incumplimiento de obligaciones
Y, €n su caso, las pérdidas.

Limite de Tolerancia; al parametro que establezca el Comité de Riesgos para poder gestionar y mitigar con
medidas correctivas los riesgos de crédito, liquidez, concentracion y de mercado en condiciones extremas
verosimiles a los que se expone la CCV derivados de las obligaciones por las Operaciones concertadas por
los Socios Liquidadores.

Nivel de Tolerancia: al parametro que establezca el Comité de Riesgos para poder identificar, medir y
controlar con medidas preventivas los riesgos de crédito, liquidez, concentracion y de mercado extremas
verosimiles a los que se expone la CCV derivados de las obligaciones por las Operaciones concertadas por
los Socios Liquidadores.

Precio Ajustado: es el precio resultante de aplicar al precio de cierre del Valor objeto de una Operacion
susceptible de ser Novada por la CCV, el Valor que implique el ejercicio de un derecho corporativo o
patrimonial decretado por la emisora en cuestion.

Precio de Concertacion: es el precio al que los Socios Liquidadores pactan Operaciones con Valores,
susceptibles de ser Novadas por la CCV.

Sistema de Administracién de Riesgos: al conjunto de medidas establecidas en el Reglamento,
Manual y Normas, que tiene por objeto mitigar el riesgo de contraparte y de incumplimiento de las
obligaciones que derivan de las Operaciones en las que la CCV actia como deudora y acreedora
reciproca.

Sistema de Salvaguardas Financieras: al conjunto de recursos con los que cuentala CCV para hacer
frente a los riesgos de contraparte y de incumplimiento derivados de las Operaciones respecto de
las cuales la CCV actlia como acreedoray deudora reciproca.

Socio Liquidador: al Intermediario del Mercado de Valores accionista de la CCV, que mantiene una
relacion contractual directamente con la CCV para que ésta le preste los servicios de Compensacion,
Liguidacién, asi como la administracion de riesgos de las Operaciones con Valores que dicho
Intermediario envie ala CCV através de los Sistemas de Negociacién para su Novacion
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3. Disposiciones Generales

La CCV llevara a cabo la administracion del riesgo de crédito que asuma por la prestacion de sus
servicios, de conformidad con un marco integral de riesgos que contiene los lineamientos siguientes:

I. Identificacion de fuentes de riesgo.

1. Medicidn de la exposicién de riesgo.

Ill. Asignacién de recursos propios para la administracion de riesgos.

IV. Politicas y procedimientos para la prevencion del riesgo.

V. Politicas y procedimientos de control y contencién del riesgo.

VI. Planes de recuperacion y liquidacion ordenada.

VII. Politicas y procedimientos de revision y ajustes de la administracién de riesgos.
VIII. Politicas y procedimientos de divulgacion de la administracion de riesgos.

El presente documento aborda todos los lineamientos enlistados, excepto “V. Politicas y procedimientos
de control y contencion del riesgo.” y “VI. Planes de recuperacion y liquidacion ordenada.”.

3.1. Sobre laidentificacion de fuentes de riesgo de crédito

Las fuentes de riesgo de crédito identificadas por la CCV provienen de las Operaciones de
compraventa de Valores, pactadas en las Bolsas de Valores susceptibles de ser Novadas, que
son enviadas para su Compensacion y Liquidacién a la CCV.

La fuente de riesgo de crédito tiene su origen en el pago que tendria que realizar la CCV por las
potenciales pérdidas al momento del cierre de posiciones ante un incumplimiento en las
obligaciones de los Socios Liquidadores, dicha pérdida es ocasionada por el diferencial de precios
en el mercado.

Las fuentes de riesgo asociadas al riesgo de crédito son las siguientes: horizonte de tiempo de
cierre de posiciones, el movimiento de los precios de los Valores que CCV compensa y liquida, ,
la composicion de los portafolios de los Socios Liquidadores y monto pendiente por liquidar (aquel
resultante del producto del nimero de titulos de las posiciones pendientes por liquidar, por el
Precio de Concertacion de dichas posiciones), correspondientes a las obligaciones de pago de
cada portafolio del Socio Liguidador.
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3.2. Sobre la medicién del riesgo de crédito

3.2.1 Factores de riesqo asociados

3.2.1.1.

3.2.1.2.

3.2.1.3.

Determinar el factor de riesgo con respecto al horizonte de tiempo de cierre de
posiciones (HOTICI). EI HOTICI incorpora explicitamente el tiempo transcurrido
entre el punto en el que la CCV habréa recaudado el Gltimo pago de aportaciones
y el punto en el que se neutralizara el riesgo (h). El HOTICI se determina por
Valor y por cada dia de liquidacion, considerando la cantidad de Valores
operados; asi como, el comportamiento de precios. Ver la “Medida del Sistema
de Administracion de Riesgos por la que se establece el procedimiento para
determinar el horizonte de tiempo de cierre de posiciones” identificada como
“CCV-CR-SAR-SC 16/18".

Determinar el factor de riesgo sobre el movimiento de los precios de los Valores
que CCV compensa Yy liquida de conformidad con el HOTICI, en un periodo de
tiempo D. En este periodo se incluyen aquellas fechas que cubren eventos
relevantes de alta volatilidad del tipo cambio, eventos politicos, altos movimientos
en los indices principales y sectoriales, movimiento en tasas, entre otros. Los
Valores seran nombrados e;, que corresponde al j — ésimo Valor que pertenece
a £, que es el universo de n Valores susceptibles de ser compensados por la
CCV.

Estimar el factor de riesgo asociado a la composicién de los portafolios y monto
pendiente por liquidar, con base en datos histéricos, que mantienen los Socios
Liquidadores en la CCV, en la ultima recaudacién de recursos financieros
requeridos por CCV, en un periodo de tiempo 4.

La CCV gestionard las fuentes de informacion asociadas a la completitud y verosimilitud de la
informacion, que para tales efectos se utiliza. Ver la “Medida del Sistema de Administracion de
Riesgos por la que se establece la gestion de las fuentes de informacién en las metodologias
de riesgos”, identificada como “CCV-CR-SAR SC-17/18".

3.2.2. Exposiciones de riesgo de crédito por el incumplimiento del Socio Liguidador con

la mayor exposicion

3.2.2.1.

3.2.2.2.

Para estimar esta exposicion de crédito, la CCV genera diariamente escenarios
de estrés, basados en datos histéricos, que pudieran presentarse. Estos
escenarios incorporan los factores de riesgo mencionados anteriormente, que
impactan los portafolios. El conjunto resultante de estos escenarios de estrés
cubre sdlo el riesgo de crédito del Socio Liquidador asociado con las Operaciones
de Valores.

CCV generara escenarios de estrés a partir de las posibles combinaciones de los
portafolios que pudieran tener los Socios Liquidadores en un periodo &, con los
posibles cambios de los precios de cierre en el periodo D. Generando 6 X D
escenarios.
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3.2.2.3. CCV realizara pruebas de estrés diarias para determinar la exposicién de crédito
denominada maxima pérdida potencial (MPP), a través de los siguientes
supuestos:

3.2.2.3.1. Pérdidas por el incumplimiento de cualquiera de sus Socios
Liquidadores, considerando los requerimientos de recursos financieros
hechos a los Socios Liquidadores a través de las aportaciones
ordinarias al Fondo de Aportaciones y el 50% del Capital Social de la
CCV.

3.2.2.3.2. El Socio Liquidador incumple y solo se permite la compensacion en la
medida en que las reglas de la CCV y el marco legal aplicable permitan
dicha compensacién en caso de incumplimiento.

3.2.3. Niveles vy Limites de Tolerancia al riesgo de crédito por el incumplimiento del
Socio Liquidador con la mayor exposicidn

3.2.3.1. Limite de Tolerancia al riesgo de crédito |: Sera el que, después de solicitar
garantias Agc = FC — MPP > 0, tal que la aportacién del Socio Liquidador al
Fondo de Compensacion (FC) no puede ser menor a la maxima pérdida potencial
del Socio Liguidador (MPP) dentro de los horarios establecidos en el Reglamento
y Manual.

3.2.3.2. Nivel 1 de Tolerancia al riesgo de crédito I: Ser& el incremento en una proporcién
Q, de la pérdida potencial crediticia esperada (PP).

3.2.3.3. Nivel 2 de Tolerancia al riesgo de crédito |: Sera el incremento en una proporciéon
Q, de la pérdida potencial crediticia esperada (PP).

3.2.3.4. Nivel 1 de Tolerancia al riesgo asociado al movimiento de precios: Sera una
variacion a en los factores de riesgo asociados a los rendimientos a un dia

(Se]-,d,h1)-
3.3. Sobre la asighacion de recursos propios para la administracion de riesgos

La CCV cuenta con recursos humanos, materiales y financieros que le permiten gestionar el riesgo
de crédito, los cuales se mencionan a continuacion:

3.3.1. Sistemas

3.3.1.1. Sistema de Compensacién de Operaciones de la CCV (SCO), en el cual se
reciben las Operaciones, se realiza el proceso de Novacion, determinacion de
suficiencia de garantias, Compensacién y Liquidacién de obligaciones en efectivo
y Valores por parte de los Socios Liquidadores.
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3.3.1.2. Motor de riesgos (SAS), en el cual se mide la maxima pérdida potencial crediticia

3.3.2.

de los Socios Liquidadores bajo escenarios histoéricos.

Personal

De conformidad con el manual organizacional, cada una de las areas de la CCV tiene
responsabilidades especificas en la gestion integral del riesgo de crédito:

3.3.2.1.

3.3.2.2.

3.3.2.3.

El director general, bajo las instrucciones del Consejo de Administracion,
garantiza que sus actividades sean coherentes con los objetivos, estrategia y
tolerancia al riesgo, siendo el maximo responsable de la gestién de riesgos,
entre ellos, el riesgo de crédito.

La direccién de operaciones es la responsable de gestionar la operativa, a
través del SCO lleva a cabo los procesos de Novaciéon, Compensacion y
Liquidacion.

La subdireccion de administracion de riesgos es la responsable de medir, de
establecer los controles y de gestionar los riesgos de crédito para que la CCV
ejecute los mecanismos de identificacién, analisis, medicién, monitoreo,
reporte, establecimiento de metodologias y la ejecucibn de procesos
relacionados con gestion del riesgo de crédito; asi como de los procesos de
administracion de garantias.

3.3.2.4. La gerencia de tesoreria, es la responsable de la administracion de los recursos

gue constituyen el Sistema de Salvaguardas Financieras, asi como de su
inversién en apego a la politica de inversion autorizada por el Comité de Riesgos.
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3.3.3. Financieros

3.3.3.1.

Aquellos que componen el Sistema de Salvaguardas Financieras y que se indican
en Reglamento Interno.

3.4.Sobre la prevencion del riesgo de crédito

3.4.1. Establecimiento de un_ Fondo de Compensacién para la gestién de

incumplimientos

3.4.1.1.

3.4.1.2.

3.4.1.3.

3.4.1.4.

La CCV establecera un Fondo de Compensacion a través de aportaciones que
realicen los Socios Liquidadores, en términos de lo previsto en el Reglamento
Interior. Lo anterior con el fin de cubrir la MPP con base en datos histdricos, a la
fecha del célculo de dicho fondo.

Las aportaciones que realicen seran en proporcién al total de recursos
correspondientes a aportaciones ordinarias en el Fondo de Aportaciones
(ApBase) que los Socios Liquidadores mantengan a la fecha del célculo, esto a
través de un Factor Variable y Factor Fijo. Cada factor se determinara por la
exposicién de riesgo de cada Socio Liquidador, con el fin de cubrir, con las
Aportaciones Fijas, la maxima pérdida potencial esperada (MPP) en el periodo 8.
En caso de que las Aportaciones Fijas no sean suficientes para cubrir la MPP del
dia del calculo, el remanente sera cubierto con las Aportaciones Variables de
aquellos Socios Liquidadores cuyas exposiciones crediticias sobrepasen la MPP.

La maxima pérdida potencial esperada (MPP) se actualizara diariamente y el
Factor Fijo (FF) se calculara cada & dias, al cierre de la jornada operativa, este
factor se implementard previa aprobacion del Comité de Riesgos. Esto, sin
perjuicio de las acciones preventivas o correctivas que defina la CCV en el
manual de administracién de riesgos, de conformidad con los niveles sefalados
en numeral 3.2.3 de esta metodologia, para lo cual CCV podra recalcular la
maxima pérdida potencial esperada (MPP) y el Factor Fijo (FF) e implementarse,
previa notificacién al Comité de Riesgos y Socios Liquidadores.

La maxima perdida potencial crediticia que pudiera generar el incumplimiento de
un Socio Liquidador frente a la CCV (MPP) y el Factor Variable (FV) se calcularan
de forma diaria, al menos una vez al dia, previo al inicio de la jornada operativa.
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3.4.1.5. Elrequerimiento de los recursos para las Aportaciones Fijas (ApF) y Aportaciones
Variables (ApV) se hara de conformidad con los términos y condiciones
sefalados en el Reglamento Interior y a los procedimientos establecidos en el
Manual Operativo. Los recursos que la CCV puede recibir como aportaciones
para el Fondo de Compensacion, se sefialan a través de la “Medida del Sistema
de Administracion de Riesgos por la que se establecen los Valores susceptibles
de ser entregados a la CCV para la conformacion de sus Fondos de Garantia en
el Segmento de Capitales”, identificada como “CCV-CR-SAR-SC-04/04" y la
proporcién que puedan mantener estos Ultimos se puede observar en la “Medida
del Sistema de Administracion de Riesgos por la que se establecen los
porcentajes que podran alcanzar el efectivo y los valores en la conformacion de
los distintos Fondos de Garantias del Segmento de Capitales de la CCV”,
identificada como “CCV-CR-SAR SC-03/04".

3.4.2. Medidas preventivas y acciones correctivas a seguir con base en los Niveles y
Limites de Tolerancia definidos en la seccién 3.2.3

3.4.2.1.Accion correctiva sobre el Limite de Tolerancia al riesgo de crédito |: Se generara
un requerimiento de garantias al Fondo de Compensacion (FC) por la diferencia
no cubierta con los recursos en el Fondo. De no ser cubierto en el tiempo
establecido en el Reglamento y Manual el Socio Liquidador sera suspendido.

3.4.2.2.Medida preventiva sobre el Nivel 1 de Tolerancia al riesgo de crédito I. Se
detonara una actualizacion del céalculo de la (MPP) de forma intradia.

3.4.2.3.Medida preventiva sobre el Nivel 2 de Tolerancia al riesgo de crédito I: Se
detonard una actualizacién del Factor Fijo (FF) y del Factor Variable (FV) del
Fondo de Compensacién (FC).

3.4.2.4.Medida preventiva sobre el Nivel 1 de Tolerancia al riesgo asociado al

movimiento de precios: Se validara con el proveedor la informacién y se solicitara
la correccion de los precios en caso de ser necesario.

Determinacion de factores de riesqo con base en informacién histérica

4.1.Asociados a los movimientos de precios

i) Generar la matriz de precios I1 que contiene los precios de cierre Pe;q del Valor e; observados en el
dia d del periodo D, de la forma siguiente:

pe1,1 pen,1

n=| ¢ ) :

pel_D pen_D

Donde:

d={1,..,D}yj={1,..,n}

10
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i) Obtener los factores de riesgo asociados a los rendimientos Sej,d,hr CON base en I1 y en el HOTICI,
considerando la fecha de liquidacion del dia 7 (h,,,), conforme a lo siguiente:

pEj,d

Se.dhg, —
Yt

P Pej(d=heyy)

Donde t = {0, ..., Tpp, ... T;}

4.2.Asociados a la composiciéon de los portafolios

i) Obtener las posiciones pendientes de liquidar del g —ésimo Socio Liquidador (PPL,.,),
correspondientes al numero neto de titulos Tej,ri,q (titulos de compra menos titulos de venta) del
Valor e;, en la jornada operativa t, y por cada fecha de liquidacion del dia r observadas en un dia t
en el periodo §:

Te0qt Ten.o,q.t
PPLgrgr = : ) :
Te1,ri,q,t Ten,ri,q,t

SialgunaT,,. .. <0, entonces el Socio Liquidador tiene posicion corta (es vendedor). SiT, ., >
jtmed jtm
0; entonces el Socio Liquidador tiene posicion larga (es comprador).

i) Construir la matriz de PPL,s de los factores de riesgo por cada portafolio del g — ésimo Socio
Liquidador observado en el periodo §, de la forma siguiente:

PPLE,T’q,1
PPL,s =
PPL&T_q,S

4.3. Asociado a la valuacién de las obligaciones de los Socios Liquidadores en una
ventana de tiempo

i) Obtener las obligaciones que seran las que resulten de la diferencia entre el agregado del precio
concertado de las Te].‘,m‘q de las posiciones cortas (PCV) y el agregado del precio concertado de las

posiciones largas (PCC) en el momento t;, durante la jornada operativa t en el que la Operacion en
cuestion fue concertada.

11



i)

ii)

N

CCV

Grupo BMV
MPPLgz\qr = Z PCCoytpat; — Z PCVq;zmar;
ti ti
Donde:
PCCezpqp;: €S el Precio de Concertacion de la posicion larga del e; del g — ésimo Socio Liquidador,

multiplicado por el nimero absoluto de titulos concertados.

PCVej,qu,ti: es el Precio de Concertacion de la posicion corta del Valor e; del g — ésimo Socio

Liguidador, multiplicado por el nUmero de titulos concertados.

Generar la matriz de las obligaciones de los Socios Liquidadores para todos los Valores pendientes
de liquidar en un dia t del periodo é:

MPPLy oqc *+ MPPLy o4
MPPL : " =

q't: . .
MPPLy o q: *+ MPPL

enTi,q,t

Generar el factor de riesgo de la serie de obligaciones pendientes por liquidar del g — ésimo Socio
Liquidador en un periodo §:

MPPL, = {MPPL, |t € 6}

5. Determinacion de la exposicidn crediticia

5.1. Generacién de pruebas de estrés de escenarios con base en datos histéricos

Estimar las posibles obligaciones de los Socios Liquidadores (MPPL) que resulten del precio de
cierre Pe,t,c por el factor de riesgo asociado al cambio de precios Sej,ah Y POT cada combinacion del

factor de riesgo asociado a la composicién del portafolio PPL, s, considerando el nimero neto de
titulos de la manera siguiente:

PPLej,rm,q,d,t = Sej,hrm,d X Pej,t,c X Tej,rm,q,t

En caso de que la prueba de estrés se realice intradia, se estimaran las posibles obligaciones de
los Socios Liquidadores (MPPL) que resulten del precio de intradia Pej,t,i por el factor de riesgo

12
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asociado al cambio de precios Se;a,h Y PO cada combinacion del factor de riesgo asociado a la
composicion del portafolio PPL, s ; , considerando el nimero neto de titulos de la manera siguiente:

PPLej,rm,q,d,t,i = Sej,hrm,d X Pe]-,t,i X Tej,rm,q,t,i

i) Generar las matrices de las posibles Obligaciones de los Socios Liquidadores para cada Valor e; y
cada t,,, concertadas por el g — ésimo Socio Liquidador:

|

MPPLq g qa: MPPLq, o4
MPPLy 4, = ; ~
MPPLe 1 00y MPPL, 1 4

iy Generar la serie matrices de las posibles Obligaciones de los Socios Liquidadores por cada t =
{1, ..., 8} durante el periodo D:

|

PPL, = {{MPPLyq|d € D}|t € 6}

=

iv) Estimar las pérdidas y ganancias del g — ésimo Socio Liquidador por cada t = {1, ..., §} durante el

periodo D:

MPPLg g, = MPPLy, — MPPL, 4,

MPPLel,O,q,t A MPPLen,O,q,t MPPLel,O,q,d,t MPPLen,O,q,d,t
MPPL€1.Ti,q.t MPPLen:Ti:q,t MPPLel,ri,q,t,d MPPLen,‘ri,q,d,t
MPPLel,O,q,d,t A MPPLen,O,q,d,t
MPPL,, . qat ** MPPLg 1 qac

v) Recalcular la matriz MPPL, 4, *de las obligaciones a la CCV:

1. Sisoblo se consideran pérdidas:

a) Si Tej‘,m_q_t <0y MPPLej‘,m‘q > 0 entonces
A. Si Sejd ey = 1 entonces la entrada MPPLej‘,m‘q_d‘t =0

13
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B. Si Sejdhey > 1 entonces la entrada se mantiene igual MPPLej,Tm,q,d,t

b) Si Tej‘rm,q,t >0y MPPLe].‘Tm‘q < 0 entonces
A. Si Sej,dh,,, = 1 €ntonces la entrada MPPL 7, qac =0
B. Si Sejdhr,, < 1 entonces la entrada se mantiene igual MPPLe 1, q.4¢

©) Si  Ternqe<0y MPPL,

MPPL, jTmat,d

<0 entonces  MPPLe,r, qar = MPPLez, 0+

Tmq
d) Si Tej,fm,q,t >0 yMPPLej,Tm,q > 0 entonces MPPLej,Tm,q,d,t =0

2. Sise consideran pérdidas y ganancias:

MPPLq 2. q.a:

El Comité de Riesgos determinara si se consideran sélo pérdidas o si se consideran pérdidas y
ganancias para revaluar la matriz MPPL, 4, de obligaciones.

vi) Determinar las pérdidas totales de sus portafolios pendientes de liquidar por cada t = {1, ..., 6}
durante el periodo D:

Poea = ) MPPLy 1 q0a

€j,Tm

vii) Generar la serie de matrices de las pérdidas del g — ésimo Socio Liquidador que corresponden a los
6 X D escenarios posibles bajos estos supuestos:

(Ip)q‘l‘l > <[Pq'1'2 > <]Pq'1'D >]
IP)q,&l ]Pq,e;,z ]Pq,&D

viii) Generar las matrices de los recursos de CCV, correspondientes a las aportaciones ordinarias del
Fondo de Aportaciones del Segmento de Capitales (ApBase,) y el 50% de Capital Social de CCV,

denominado como K.

P, =

R, = [(11><D x ((ApBase,; + K)) (11xD x (ApBase, s + K))]
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ix) Determinar B, como las pérdidas que resultan de descontar R, de todas las potenciales pérdidas
bajo los escenarios de estrés de P,, de la manera siguiente:

B, =P4—Rq

Donde B, es una matriz de § X D, que corresponde al nimero de escenarios.

5.2. Determinacion de la maxima pérdida potencial

i)  Obtener el MPP, mediante el maximo de los escenarios de B, si dicho maximo es negativo, se
considerara MPP, = 0.

i) Obtener la mayor exposicion crediticia que pudiera generar el incumplimiento de un Socio
Liquidador frente ala CCV:

MPP = max {m(?x(MPPq), MPP}

6. Determinacién del Fondo de Compensacién del Segmento de Capitales

6.1. Estimar el Factor Fijo parala contribucién general al Fondo de Compensacién del
Segmento de Capitales.

i) Obtener el estadistico de orden sobre las MPP observadas en un periodo &, para obtener la
méxima pérdida potencial esperada (MPP):

1. Promedio del periodo &
2. Percentil a [0,1] del periodo §

Si alguna de las MPP empleadas en el célculo es igual a “cero”, se interpolara linealmente (Ver

anexo: “Procedimiento para interpolar linealmente MPP”).

i) Determinar el Factor Fijo (FF) de la manera siguiente:

MPP
FF = max[ ]

_, p
ApBaseg
Donde:
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ApBase;: es el estadistico de orden (1 o 2 del numeral anterior) del total de aportaciones ordinarias
del Fondo de Aportaciones durante el periodo §.

p: es el parametro determinado por el Comité de Riesgos para establecer el valor minimo de
recursos requerido para conformar el Fondo de Compensacion del Segmento de Capitales,
con el fin de mantener fondos suficientes en un periodo de tiempo, dadas las condiciones de
mercado vigentes y los escenarios de estrés que se consideren extremos pero verosimiles
durante ese periodo de tiempo. Lo anterior, con el objetivo de hacer un uso mas eficiente de
la liquidez de los Socios Liquidadores.

6.2. Calcular Aportacion Fija para los Socios Liquidadores al Fondo de Compensacion del
Segmento de Capitales.

iy Para el dia t la Aportacion Fija (ApF) del g — ésimo Socio Liquidador al Fondo de Compensacion,
sera determinado a partir de sus aportaciones ordinarias requeridas por la CCV para el Fondo de
Aportaciones (F 4p) y se determinara de la manera siguiente:

ApF, = FF x ApBase s

Donde:

ApBase, s: es el estadistico de orden (1 o 2 del numeral anterior) del total de aportaciones ordinarias
del Fondo de Aportaciones del Segmento de Capitales del g — ésimo Socio Liquidador durante el
periodo 6.

6.3. Estimar el Factor Variable para la contribucién de los Socios Liquidadores con mayor
exposicion al Fondo de Compensacion del Segmento de Capitales.

iv) Calcular el remante (Rem) entre el Gltimo MPP observado en la fecha de célculo de estos factores
y la suma de las Aportaciones Fijas ApF,:

Rem = max | MPP — Z ApF, |,0| = max[(MPP — MPP), 0]
q

v) Calcular el remanente por Socio Liquidador (Rem,) entre el tltimo MPP, observado en ¢ y la suma
de las Aportaciones Fijas ApF,:

Rem, = max | [MPP, — Z ApF,|,0 | = max[(MPP, — MPP), 0]
q
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vi) Determinar el Factor Variable (FV, ) para el dia t de la manera siguiente:

Rem X Remq
-

FV, =
r ApBaseqr X (ZQr RemQr)

Donde:
ApBase, : es total de las aportaciones ordinarias del Fondo de Aportaciones del g, — ésimo Socio

Liquidador que tiene una pérdida remanente después de aplicar la suma de ApF, , el dia del
ejercicio.

Rem, : es el remanente mayor a cero que corresponde al g, — ésimo Socio Liquidador.

6.4. Calcular Aportacién Variable para los Socios Liquidadores al Fondo de Compensacion
del Segmento de Capitales.

vii) Para el dia t la Aportacion Variable (Aqur) del subconjunto r de Socios Liquidadores al Fondo de
Compensacion Segmento de Capitales, se determinara de la manera siguiente:

Aqur = FVqr x Fqur

6.5. Determinar el tamafio del Fondo de Compensacion_del Segmento de Capitales.

vii) El Fondo de Compensacion Segmento de Capitales que debe mantener la CCV como resultado
del célculo sera:

MPP; si MPP > MPP

re= Y ok, + Y v, - |
q qar

MPP; si MPP < MPP
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7. Politicas y procedimientos de revision y ajustes

La CCV tendra como Nivel de Tolerancia una variacion superior a un porcentaje A del IPC y del
tipo de cambio Peso-Ddlar para detonar la ejecucién de las pruebas de estrés intradia, lo anterior
se considera como medida preventiva.

El Factor Fijo se revisara de manera trimestral y se presentara al Comité de Riesgos y al Consejo
de Administracién. En caso de observarse dos eventos, durante el periodo de un mes, en el que
se incremente la exposicion de la MPP en un porcentaje B con respecto al Dia Habil anterior, se
revisaran los parametros y supuestos que determinan el Factor Fijo y se actualizara éste.

La actualizacion referida se presentara al Comité de Riesgos.

Politica de revision anual: Los parametros, nivel de confianza, nUmero de escenarios y Niveles de
Tolerancia al riesgo, se revisaran de forma anual, en caso de ser necesario, se propondra una
actualizacién y se presentara al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracién. La revisién
anual consistira en la presentacion de un analisis de cada uno de los pardmetros.

Parametros referidos para los Niveles de Tolerancia al riesgo definidos en la seccion 3.2.3:

o Medida preventiva aplicable al parametro correspondiente al Nivel 1 de Tolerancia al
riesgo de crédito I:

I Los datos con los cuales se genera 2, se actualizardn mensualmente.
I. De rebasarse la proporcién £, en mas de 30 Dias Habiles en un trimestre, se
pondra a consideracion del Comité de Riegos la posible revisién de este parametro.

o Medida preventiva aplicable al parametro correspondiente al Nivel 2 de Tolerancia al
riesgo de crédito I:

. Los datos con los cuales se genera 2,, se actualizardn mensualmente.
Il. De rebasarse la proporcion £, en mas de 30 Dias Habiles en un trimestre, se
pondra a consideracion del Comité de Riegos la posible revision de este parametro.

o Medida preventiva aplicable al parametro correspondiente al Nivel 1 de Tolerancia al
riesgo asociado al movimiento de precios:

I De rebasarse el pardmetro mas de 4 veces en un mes, se presentara al Comité de

Riesgos un analisis de la efectividad del mismo, a efecto de que éste determine un
posible ajuste.
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7.1 Procesos de revision y ajuste periédicos de la metodologia

Todos los parametros, factores y la misma metodologia seran revisados al menos una vez al afio
por el area de riesgos; los resultados de las revisiones seran presentados al Comité de Riesgos, al
Consejo de Administracion y a la Autoridad; en caso de existir cambios, el Comité de Riesgos y el
Consejo de Administracion aprobara la actualizacion de los parametros y factores.

a. Sobre el periodo de tiempo D

En caso de que se observé un nuevo evento en las condiciones de mercado “extremo pero
verosimil”, se incorporara este evento en las fechas criticas que seran publicadas en la pagina
web de la Contraparte Central de Valores y se informara al Comité de Riesgos y Autoridades.

b. Sobre el periodo de tiempo &

Cuando se observe una disminucion de la MPP en un porcentaje Y , se observaran las pérdidas
remanentes de los Ultimos & dias para determinar si es necesario el ampliar o disminuir el
numero de observaciones que se estan considerando en la metodologia.

c. Sobre los movimientos de precios

Cuando se observe una variacion en un porcentaje H en los factores de riesgo correspondientes
a los movimientos de precios, se analizara el comportamiento de los mismos y en caso de que
se trate de un dato atipico o incorrecto se ajustara el mismo.

d. Sobre la matriz de las obligaciones ala CCV MPPL, 4,

El Comité de Riesgos definira la forma de generar la matriz de las obligaciones a la CCV, esto
con base en las condiciones actuales y futuras que se estimen del mercado, con la finalidad de
que la CCV cuente con un Sistema de Salvaguardas Financieras robusto.

Este método se mantendra vigente entre la sesion del Comité de Riesgos que lo acuerde y la
inmediata siguiente.

e. Sobre la MPP

El Comité de Riesgos definir4 el estadistico a utilizar para el célculo de la MPP, esto con base
en las condiciones actuales y futuras que se estimen del mercado, con la finalidad de que la
CCV cuente con un Sistema de Salvaguardas Financieras robusto. En caso de observarse una
variacion en la exposicion de la MPP en un porcentaje M con respecto al Dia Habil anterior, se
revisara la composicién de los portafolios y los factores de riesgo para confirmar que se trate de
una observacion vélida.

f. Sobre la MPP
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En caso de observarse una variacion en la exposicion de la MPP en un porcentaje X con
respecto al Dia Habil anterior, se revisaran las pérdidas consideradas en el estadistico de orden,
para determinar una ampliacion o disminucién del nUmero de observaciones consideradas para
obtener dicho estadistico.

Cuando MPP = 0 , se interpolara linealmente para asignar un valor a la MPP del dia y no
suavizar el estadistico de orden, de acuerdo con lo establecido en el anexo: “Procedimiento
para interpolar linealmente MPP”.

g. Sobre el Factor Fijo FF

Cuando el Factor Fijo sea demasiado grande y se esté sobrestimando el tamafio del Fondo de
Compensacion, es decir, que el Factor Fijo aplicado sobre las aportaciones ordinarias del Fondo
de Aportaciones no deje pérdidas remanentes en 1 mes; se propondra la actualizacion de este
factor sin que hayan pasado los 3 meses.

h. Sobreelp

En caso de observarse en un momento determinado una variacion en las condiciones de
mercado y los escenarios de estrés que se consideraron extremos pero verosimiles para
determinar este parametro.

Este parametro se mantendra vigente entre la sesion del Comité de Riesgos que lo acuerde y
la inmediata siguiente.

i.  Sobre el Factor Variable FV g,

Cuando no exista Factor Variable para ningin Socio Liquidador en la actualizacion diaria del
MPP por un mes, o dicho factor sea mayor al Factor Fijo en un porcentaje Z, se revisara la
composicién de los portafolios, los escenarios empleados y los precios para determinar si es
necesaria la actualizacion del Factor Fijo o la correccidon/ajuste de alguno de los parametros
empleados en la metodologia.

7.2 Procesos de revision y ajuste extraordinarios de la metodologia

e En caso de observarse mas de dos eventos, durante el periodo de un mes, en el que se
incremente la exposicion de la MPP en un porcentaje Y con respecto al Dia Habil anterior,
se revisaran los parametros y supuestos que determinan el Factor Fijo y se actualizara éste.

e En caso de observarse mas de dos eventos, durante el periodo de un mes, en el que
disminuya la exposicion de la MPP en un porcentaje ¥ con respecto al Dia Habil anterior,
se revisaran los parametros y supuestos que determinan el Factor Fijo y se solicitara la
actualizacion de los parametros a efectos de asegurar el nivel de protecciéon que se espera
del Fondo de Compensacion.
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8. Politicas y procedimientos de divulgacién

8.1. Todos los parametros y factores empleados en la metodologia seran publicados en el sitio
de internet de la CCV; asi como las actualizaciones correspondientes.

8.2. Divulgacion a Socios Liquidadores sobre los requerimientos diarios de las aportaciones
ApFy ApV

8.2.1. La CCV notificara a los Socios Liquidadores a través del SCO los “Avisos de requerimientos
al Fondo de Compensaciéon del Segmento de Capitales”, de conformidad con los términos
sefalados en el Reglamento Interior.

8.2.2. Los “Avisos de requerimientos al Fondo de Compensacion del Segmento de Capitales”
contendran la informacioén siguiente:
e Importe requerido en el Fondo de Compensacion,
e Hora en la que se esta realizando el requerimiento al Fondo de Compensacion, y
e Hora limite para realizar las aportaciones al Fondo de Compensacion.

8.2.3. Los “Avisos de Requerimientos al Fondo de Compensaciéon del Segmento de Capitales”
podran ser a través de los siguientes medios:
e SMS,
e SCO,
e Correo Electronico.

8.3. Divulgacién a Socios Liquidadores sobre modificaciones y revisiones de la metodologia

8.3.1. Cada vez gque el Comité de Riesgos modifique la medida del Sistema de Administraciéon de
Riesgos en la que se establece la metodologia para determinar el Fondo de Compensacion,
seran divulgadas en el plazo que para tal efecto establezca el Reglamento y/o Manual y/o
Comité de Riesgos.

8.3.2. El director general realizara la divulgacion de la actualizacién a la medida del Sistema de
Administracién de Riesgos en la que se establece la metodologia para determinar el Fondo
de Compensacion emitida por el Comité de Riesgos.

8.3.3. La CCV actualizara la informacion referente a la Metodologia del Fondo de Compensacion
en el la pagina web de la Sociedad.

8.4. Divulgacion al publico en general

8.4.1. Cada vez gque el Comité de Riesgos modifique la medida del Sistema de Administraciéon de
Riesgos en la que se establece la metodologia para determinar el Fondo de Compensacién,
se actualizara en la pagina web de la CCV; lo anterior, para que se encuentre disponible
para todos los participantes actuales y potenciales, asi como para las autoridades.
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8.4.2. En la pagina web de la CCV, se permitird descargar la metodologia, los parametros, las
fechas criticas y consultarlos en linea; adicionalmente, aparecera una descripcion breve de
la metodologia y los datos de contacto para posibles aclaraciones.

Ing. Jiyouji Ueda Ordofiez Act. Ledn de Paul Martinez
Director General Presidente del Comité de Riesgos

Bitacora de Modificaciones

Fecha de Fecha de . L
., -, Oficio Comisién - Fecha de
aprobacion del aprobacion del Nacional Bancaria Oficio Banco de inicio de
Comité de Consejo de y México : .
. L i de Valores vigencia
Riesgos Administracién
15/04/2021 21/04/2021 312-2/10039095/2021 S40/140/2021 6/06/2022
08/02/2024 12/02/2024 312-2/43127/2024 S40/4/2025 03/03/2025
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Anexo: Procedimiento para interpolar linealmente MPP o sustituir MPP =0

I. Calcular la MPP; para el dia t interpolando de la manera siguiente:

MPP; — MPP; MPP; — MPP;
il B t) _ (;

MPP;:( f—i f—i

* i) + MPP;
vit={i..f}
Donde:
i: es el primer dato del periodo &

f: es el Ultimo dato del periodo §

II. Cuando MPP, y/o MPPg son iguales a cero, se realizara el siguiente procedimiento:

2, MPP, Y2 MPP,

MPP, = S52——=MPP, 6 MPP;= ="——— = MPP,

Donde:
MPP, :esla MPP deldiat

MPPg : es la MPP del ultimo dia del periodo &
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