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Bitacora de Modificaciones.

l. A través del oficio Num.: 312-2/43123/2024, y S40/270/2024, ambos de fecha 20 de
diciembre de 2024, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“Comisién”) y del Banco
de México, respectivamente, previa aprobacion del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su sesion celebrada el 12 de febrero de 2024, autorizaron reformar el
Reglamento Interior y Manual Operativo de la CCV, para incorporar lo siguiente: i) Las
disposiciones relativas a la prestacion de servicios para la novaciéon, compensacion vy
liquidacién de operaciones del mercado de deuda (en adelante “Segmento Deuda”); ii) La
actualizacion de la regulacién para novar, compensar e instruir la liquidacion de operaciones
celebradas en el mercado de capitales con valores de emisoras nacionales y del Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC) que se negocian en las Bolsas de Valores (en lo
sucesivo “Segmento de Capitales”) y iii) El esquema tarifario para los Servicios que la CCV
prestara en el Segmentos de Deuda y el Segmento de Capitales, conforme a lo sefalado
en los articulos 801 a 805 del Manual Operativo.

Il A través de los oficios S40/258/2025 de fecha 23 de julio de 2025 y 312-2/9848/2025
del 7 de agosto del afio en curso, el Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores, respectivamente, autorizaron la modificacién de la fraccion Il del articulo
2010.00 del Reglamento Interior de la CCV, con el objeto de ampliar el plazo establecido
para que los Socios Liquidadores presenten sus estados financieros de forma electrénica
dentro del mes siguiente al cierre de cada trimestre.
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CAPITULOI.
DISPOSICIONES GENERALES

APARTADO PRIMERO. AMBITO DE APLICACION

Articulo 1001.00

El presente Reglamento se expide con fundamento en el articulo 315 de la Ley del Mercado
de Valores, con la autorizacién de la Comision y de Banco de México, teniendo por objeto
establecer normas conforme a las cuales la CCV prestara el servicio publico a que se
refiere el articulo 301 de la Ley y la realizacion de las actividades y Servicios regulados
en el articulo 307 de la citada Ley.

Articulo 1002.00

El presente Reglamento y el Manual contienen los derechos y obligaciones de la CCV
y de los Socios Liquidadores en relacion con los Servicios que la CCV les
proporcione respecto de Operaciones con Valores celebradas a través de Sistemas
de Negociacion, en el Segmento de Capitales y en el Segmento de Deuda.

Excepto que un articulo del Reglamento o Manual o el texto de una Norma especifique
que su contenido aplica de manera particular para el Segmento de Capitales o para
el Segmento de Deuda, todas las disposiciones seran aplicables a ambos Segmentos.

Articulo 1003.00

Quedaran sujetos a lo dispuesto por este Reglamento los Socios Liquidadores y la CCV,
en relacién con los Servicios a que se refiere el articulo anterior, los cuales se encuentran
regulados en el Reglamento y Manual.

Articulo 1004.00

Las personas morales a las que se refiere el articulo 1003.00, seran las Unicas responsables
del cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento y su Manual por parte
de sus empleados y funcionarios, asi como de las personas que les presten servicios
relacionados con las actividades de administracion y Liquidacion de Valores.

APARTADO SEGUNDO. DEFINICIONES

Articulo 1005.00
Para efectos del Reglamento, se entendera indistintamente en singular o plural, por:

Aportacion Extraordinaria, a las garantias depositadas al Fondo de Aportaciones de
cada Segmento, destinadas a cubrir el riesgo de las Obligaciones en Mora.
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Aportaciéon Ordinaria, a las garantias depositadas al Fondo de Aportaciones de cada
Segmento, destinadas a cubrir el riesgo de las Obligaciones Pendientes y de las
Operaciones Asignadas.

Autoridades, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Comision, Banco de México,
en conjunto o individualmente, y cualquier otra que en virtud de disposicion legal ejerza
facultades respecto de la CCV.

Bolsa, a la sociedad andnima que haya obtenido una concesién del Gobierno Federal para
organizarse y operar como bolsa de valores, en términos de lo establecido en la Ley.

Capital en Exceso, al que resulte de la diferencia entre el capital contable de la CCV y el
capital minimo establecido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, excluyendo la
reserva legal y la reserva para la mitigacién de riesgo de negocio.

CCV, a la Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

Ciclo de Liquidacion, al proceso tendiente a extinguir las obligaciones por medio de la
Compensacion y Liquidacion de Valores y efectivo, conforme a los criterios establecidos
para tales efectos.

Comisién, a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Compensacion, al proceso mediante el cual se extinguen derechos y obligaciones
reciprocos, entre la CCV y los Socios Liquidadores, derivados de Operaciones celebradas
en Sistemas de Negociaciéon y novadas por la CCV, con Valores del mismo tipo, emisora,
serie y, en su caso, cupon.

Comité de Prevencion y Gestiéon de Incumplimientos, al érgano colegiado de la CCV
que tiene por objeto asesorar al director general de la CCV ante cualquier evento o
circunstancia que surja del incumplimiento potencial o real de uno o mas Socios
Liquidadores, cuando alguno de ellos se encuentre cerca de los niveles y limites de
riesgo que para tales efectos establezca la CCV.

Contrato de Adhesion, al que deberan suscribir los Socios Liquidadores con la CCV, a fin
de que ésta les proporcione sus Servicios, de conformidad con el Reglamento y su Manual.

Cuenta de Administraciéon de Efectivo, a la cuenta concentradora propiedad de la CCV
en la Institucién para el Depédsito de Valores, que mantiene con el objeto de que los
Socios Liquidadores realicen los traspasos de efectivo, necesarios para liquidar sus
obligaciones en efectivo, como resultado de los procesos de Compensacion y Liquidacion
que ésta realice.

Cuenta de Administracion de Valores, a aquellas cuentas de terceros que la CCV
mantenga en la Institucion para el Depésito de Valores con el objeto de que los Socios
Liquidadores realicen traspasos de Valores a efecto de liquidar sus obligaciones que
resulten de los procesos de Compensacion y Liquidaciéon que la CCV realice.
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Cuenta de Cheques, a la cuenta de efectivo por Segmento de la CCV en una
instituciéon de crédito con la que la CCV tenga contratado dicho servicio, la cual sera
utilizada para la concentracion de recursos correspondientes a las garantias en
efectivo.

Cuenta de Valores en Garantia, a la cuenta propia de la que es titular la CCV en la
Instituciéon para el Depdsito de Valores, asignada para el depésito de los Valores que
respalden el cumplimiento de obligaciones de los Socios Liquidadores identificados por
Segmento.

Dia Habil, es cualquier dia en que las instituciones de crédito y las casas de bolsa
deben mantener abiertas sus oficinas y celebrar operaciones en términos de la
regulacion vigente.

Diferencial de Precios, a la diferencia entre el precio de concertacion de una Operacién y
el Precio de Mercado.

Diferencial de Precios por Compensacion, a la diferencia entre el importe total de las
compras y el importe total de las ventas compensadas por tipo de Valor, emision y serie,
determinada de manera global para cada Socio Liquidador.

Disposiciones, a las disposiciones de caracter general emitidas por las Autoridades
competentes.

Fondos de Garantia, cada uno de los siguientes fondos: Fondo de Aportaciones, Fondo
de Compensacién y Fondo de Reserva o cualquiera de sus combinaciones, a que se
refiere el Reglamento.

La CCV integrara los Fondos de Garantia por cada uno de los Segmentos.

Institucion para el Depodsito de Valores, a la empresa que cuenta con una concesién
del Gobierno Federal conforme a lo establecido en la Ley, para operar en México como
institucion para el depésito de valores, con la cual haya contratado sus servicios la CCV.

Intermediario del Mercado de Valores, a la persona moral que en términos de lo
dispuesto por la Ley pueda actuar con tal caracter.

Ley, a la Ley del Mercado de Valores.

Liquidacion, al procedimiento de extincion de las Obligaciones Pendientes y
Obligaciones en Mora a cargo de los Socios Liquidadores, mediante los
correspondientes cargos y abonos de Valores y efectivo que registra la CCV para cada
Socio Liquidador, cuya ejecucion se efectua de conformidad con el articulo 309 de la
Ley.

Liquidacién Extraordinaria en Efectivo, al procedimiento por el cual se extingue una

Obligaciéon en Mora mediante el pago en efectivo del Socio Liquidador en Mora a la CCV
y, a su vez, el pago de la CCV al Socio Liquidador Afectado.
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Manual, al manual operativo de la CCV a que hace referencia el articulo 1002.00 del
Reglamento y que forma parte integrante del mismo, como anexo unico.

Neto de Concertacién, al resultado de la suma del niumero de titulos en cada Operacion
de compra, menos la suma del numero de titulos en cada Operacion de venta de un mismo
tipo de Valor, emisora, serie y en su caso cupon con la misma fecha de concertacion, de
cada Socio Liquidador incorporadas a los Sistemas de la CCV.

Normas, a las normas de caracter operativo, prudencial y autorregulatorio, referidas
por la Ley, emitidas por el Comité de Riesgos de la CCV y que son aplicables a ésta
y a los Socios Liquidadores.

Novacién, al proceso en virtud del cual la CCV acepta constituirse como acreedora y
deudora reciproca de los derechos y obligaciones que deriven de Operaciones con Valores
que hubieran sido previamente concertadas en los Sistemas de Negociacién, asumiendo
tal caracter frente a los Socios Liquidadores, quienes a su vez mantendran el vinculo
juridico con la CCV y no entre si, en términos de lo dispuesto por el articulo 301 de la
Ley.

Obligaciones Cumplidas, a aquéllas que hayan sido extinguidas a través de los procesos
de Compensacion y Liquidacion, establecidos en el Reglamento y su Manual.

Obligaciones Incumplidas, a aquellas respecto de las cuales fueron agotados todos los
Procedimientos Extraordinarios de Liquidacién previstos en este Reglamento y el Manual vy,
transcurrido el Periodo Extraordinario de Liquidacion, que no hayan sido extinguidas.

Obligaciones en Mora, a aquéllas que no se han cumplido en el Periodo Ordinario de
Liquidacion correspondiente, de acuerdo con los datos de registro de las Operaciones de
las que derivan, respecto de las cuales las partes aceptan someterse a los Procesos
Extraordinarios de Liquidacion.

Obligaciones Pendientes, a aquéllas que una vez novadas por la CCV no han sido
extinguidas, no se encuentran bajo los supuestos de Obligaciones en Mora ni Obligaciones
Incumplidas y que se encuentran en el Periodo Ordinario de Liquidacion.

Operaciones, a las concertadas con Valores en los Sistemas de Negociacion, que sean
asignadas a un Socio Liquidador y que sean susceptibles de ser Novadas en la CCV
para su cumplimiento, en términos de la Ley, las Disposiciones aplicables, el Reglamento y
el Manual.

Operaciones Asignadas, aquellas Operaciones respecto de las cuales se validé en el
Sistema de la CCV que cuentan con los atributos completos y correctos contenidos
en el mensaje de la Operacion, los cuales se listan en los articulos 411.00 y 412.00
del Manual. Son Operaciones en las que, ademas, se han identificado a los Socios
Liquidadores responsables del cumplimiento de las obligaciones que de éstas emanen.

Operaciones Confirmadas, aquellas Operaciones que fueron asignadas y respecto
de las cuales se validé que cuentan con las garantias suficientes requeridas por la
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CCV para ambos Socios Liquidadores y cumplen con los requisitos necesarios para
que la CCV lleve a cabo el proceso de Novacion.

Operaciones Incorporadas, aquellas Operaciones que han ingresado a los Sistemas
de la CCV y a las cuales se les ha asignado un folio, sin haber sido sujetas a una
validacién de atributos previa.

Operaciones Novadas, aquellas Operaciones en las que la CCV adquiere el caracter de
acreedor y deudor reciproco de los Socios Liquidadores por haberse cumplido los
requisitos sefialados en el presente Reglamento y en el Manual y que son susceptibles de
ser compensadas y liquidadas.

Operaciones Pendientes, aquellas Operaciones Asignadas en las que alguno de los
Socios Liquidadores involucrados tiene un requerimiento de garantias pendiente por
cubrir.

Operaciones Rechazadas, aquellas Operaciones que: (i) Tratandose de Operaciones
Incorporadas, no cumplen con los atributos del mensaje de la Operacién y por lo tanto
son rechazadas por el Sistema, o (ii) Tratandose de Operaciones Pendientes en que
alguno de los Socios Liquidadores involucrados no cumpla con los requerimientos
de garantias en el horario que para tales efectos se sefala en el Manual y por lo tanto
son rechazadas y dadas de baja del Sistema, o (iii) No cumple con los demas requisitos
para la Novacidn sefalados en el presente Reglamento y en el Manual.

Panel Disciplinario, es el grupo de expertos integrado de conformidad con las reglas
que expida el consejo de administracion de la CCV, encargado de conocer y resolver
los procedimientos disciplinarios referidos en el Apartado Séptimo del Capitulo VIl
del presente Reglamento.

Periodo de Estabilizacion, es el periodo durante el cual la CCV administra el
incumplimiento de uno o mas Socios Liquidadores, cuya duracion sera de 30 Dias
Habiles contados a partir de que se notifique la suspension definitiva de uno o mas
Socios Liquidadores a las Autoridades.

Periodo Extraordinario de Liquidaciéon, al periodo inmediato siguiente al Periodo
Ordinario de Liquidacion con que cuentan la CCV y los Socios Liquidadores para extinguir
Obligaciones en Mora. Dicho periodo quedara comprendido de conformidad con lo
establecido en el articulo 4023.00 del presente Reglamento.

Periodo Ordinario de Liquidacién, a la fecha valor o al tiempo establecido por la CCV
para liquidar las obligaciones de pago que resultan de la Compensacion. Este periodo
comprende desde la Novacién de las Operaciones hasta el cierre de la jornada operativa
del ultimo Dia Habil establecido en el presente Reglamento.

Plataforma de Negociacion, aquellas sociedades que administran sistemas para

facilitar operaciones con valores constituidas en términos de la Ley y reguladas por
la Comision.
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Precio de Mercado, a aquel que proporcionara la empresa que la CCV contrate para tales
efectos.

Procedimientos Extraordinarios de Liquidacion, a los mecanismos con que cuenta la
CCV, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y su Manual, a efecto
de extinguir las Obligaciones en Mora durante el Periodo Extraordinario de
Liquidacién, asi como para atender los supuestos de vencimiento anticipado de las
obligaciones a cargo de un Socio Liquidador que se establecen en el presente
Reglamento.

Pena Convencional, al importe que pagara el Socio Liquidador o la CCV, por las
Obligaciones en Mora en los supuestos operativos a los que hace referencia el
Reglamento y su Manual.

Reglamento, al Reglamento Interior de la CCV.

Recompra, al Procedimiento Extraordinario de Liquidacion a cargo de la CCV
mediante el cual busca extinguir una Obligaciéon en Mora en Valores del Segmento de
Deuda a su cargo, mediante la celebraciéon de una operacién de compraventa de
Valores a través de un Intermediario del Mercado de Valores.

Responsable del Proceso, es la persona designada por el director general como el
responsable de coadyuvar en la administracion de los procesos disciplinarios, de
conformidad con las obligaciones que el Manual establece.

Sancion, es la medida disciplinaria aplicada por la CCV a la que se hara acreedor un
Socio Liquidador por infringir una disposicion del Reglamento, Manual o Norma.

Segmento, al conjunto de Operaciones del mercado Valores que corresponden a un
mismo mercado, respecto de los cuales la CCV presta sus Servicios. Para efectos del
presente Reglamento y su Manual se diferencia entre Segmento de Capitales y
Segmento de Deuda.

Segmento de Capitales, al relativo a las Operaciones con Valores provenientes de las
Bolsas a las que hace referencia la Ley.

Segmento de Deuda, al relativo a las Operaciones con Valores provenientes del
mercado de deuda, concertadas en Plataformas de Negociacion.

Servicios, a los que prestara la CCV de conformidad con lo establecido en la Ley y los que
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorice.

Sistema de Administracion de Riesgos, al conjunto de medidas establecidas en el
Reglamento, Manual y Normas, que tiene por objeto mitigar el riesgo de contraparte
y de incumplimiento de las obligaciones que derivan de las Operaciones en las que
la CCV actua como deudora y acreedora reciproca.
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Sistema de Salvaguardas Financieras, al conjunto de recursos con los que cuenta la
CCV para hacer frente a los riesgos de contraparte y de incumplimiento derivados de
las Operaciones respecto de las cuales la CCV actia como acreedora y deudora
reciproca.

Sistemas, a los sistemas de cdmputo, electrénicos o de telecomunicaciones, a través de
los cuales presta sus Servicios la CCV, no obstante, no se trate de sistemas de su
propiedad.

Sistemas de Negociaciéon, a las Bolsas y Plataformas de Negociacién que hayan
celebrado con la CCV un contrato de conectividad y transmision de informacién en
los términos requeridos por ésta.

Socio Liquidador, al Intermediario del Mercado de Valores accionista de la CCV, que
mantiene una relacion contractual directamente con la CCV para que ésta le preste
los servicios de Compensacion, Liquidacién, asi como la administraciéon de riesgos
de las Operaciones con Valores que dicho Intermediario envie a la CCV a través de
los Sistemas de Negociacion para su Novacion.

Socio Liquidador Afectado, al Socio Liquidador que reciba de la CCV durante el Periodo
Extraordinario de Liquidacion una Liquidacion, derivada de una Obligacion en Mora en
Valores a cargo de la CCV

Socio Liquidador en Mora, al Socio Liquidador que no entregé el efectivo o Valores en el
Periodo Ordinario de Liquidacion y tenga a su cargo una Obligacién en Mora.

Traspasos Anticipados, a los realizados por los Socios Liquidadores en virtud de los
cuales el vendedor entrega a la CCV los Valores comprometidos para la Liquidacion de sus
obligaciones, en fecha anterior a la de su Liquidacion pactada.

Unidad de Medida y Actualizacion (UMA), es la referencia econémica en pesos
calculada por el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI),
para determinar la cuantia del pago de las obligaciones y supuestos previstos en las
leyes federales, de las entidades federativas y de la Ciudad de México, asi como en
las disposiciones juridicas que emanen de todas las anteriores.

Valores, a aquellos respecto de los cuales la CCV presta sus Servicios de conformidad con
el Reglamento y su Manual.

APARTADO TERCERO. NORMATIVIDAD

Articulo 1006.00

La Ley, las Disposiciones aplicables que emitan las Autoridades, el Reglamento y su
Manual, las Normas, asi como las medidas del Sistema de Salvaguardas Financieras que
expida la CCV, constituyen conjuntamente el marco normativo, el cual prevé el contenido
obligacional entre los Socios Liquidadores y la CCV.
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La CCV prestara sus Servicios de conformidad con los procedimientos y horarios que se
establezcan en el Reglamento y su Manual.

Cualquier incumplimiento a las disposiciones del Manual sera considerado como violacién
al Reglamento, por lo que los infractores se haran acreedores a las Penas Convencionales
y medidas disciplinarias establecidas en los mismos.

Las Normas, asi como las medidas del Sistema de Salvaguardas Financieras, por medio
de las cuales establezcan parametros, criterios, metodologias, férmulas o cualquier
disposicion que afecte la conformacion de los Fondos de Garantia, asi como cualquier
modificacion de las mismas deberan ser publicadas por la CCV a través de su pagina web,
a mas tardar el dia de su entrada en vigor.

Articulo 1007.00

Las modificaciones al Reglamento y Manual deberan ser aprobadas por el consejo de
administracion de la CCV. Una vez aprobado por el consejo de administraciéon de la CCV,
el proyecto se debera remitir a la Comision y al Banco de México para efectos de la
autorizacién a la que hace referencia el articulo siguiente

Articulo 1008.00

Se requerira previa autorizacién de la Comisién y del Banco de México para modificar el
Reglamento y Manual de la CCV, una vez que se emita dicha autorizacién, la CCV hara del
conocimiento de los Socios Liquidadores las modificaciones, a través de su pagina web,
indicando la fecha en la cual entraran en vigor.
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CAPITULOII.
SOCIOS LIQUIDADORES Y LA CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 2001.00

En el presente capitulo se establecen los requisitos que deberan cumplir los Socios
Liquidadores a efecto de contratar los Servicios que, en términos de la Ley, el Reglamento
y su Manual, presta la CCV en los procesos de Novacién, Compensacion y Liquidacion de
Valores, en los que funge como acreedora y deudora reciproca.

Igualmente, se establece el procedimiento que deberan seguir los Intermediarios del
Mercado de Valores a efecto de obtener la autorizacion para operar como Socios
Liquidadores frente a la CCV.

Unicamente podran actuar como Socios Liquidadores de la CCV las casas de bolsa
y las instituciones de crédito que acrediten ante la CCV, el cumplimiento de los
requisitos establecidos al efecto en el Reglamento y el Manual.

Articulo 2002.00
La CCV debera llevar un registro de los Socios Liquidadores que hayan sido autorizados
en términos del articulo 2004.00 del Reglamento, para cada Segmento.

APARTADO SEGUNDO. PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS DE ADMISION DE LOS
INTERMEDIARIOS DEL MERCADO DE VALORES COMO SOCIOS LIQUIDADORES DE
LA CCV

Articulo 2003.00

Unicamente podran ser admitidas con el caracter de Socios Liquidadores de la CCV, las
sociedades que cuenten con la autorizacién para actuar como instituciones de crédito o
casas de bolsa, emitida por la Autoridad competente y que cumplan con los requisitos de
admision establecidos en el Reglamento y su Manual.

Las referidas sociedades deberan cumplir con los criterios de admision establecidos
por la CCV, en materia de riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo operativo y
riesgo de incumplimiento, en los términos en que dichos criterios se encuentran
definidos en el Manual.

Articulo 2004.00

Las instituciones interesadas en adquirir el caracter de Socios Liquidadores de la CCV
deberan presentar una solicitud por escrito, dirigida al Presidente del consejo de
administracion de la CCV, suscrita por apoderado legal con facultades suficientes para
ello. En dicha solicitud, deberan senalar el Segmento en el que pretenden participar y
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que, en caso de obtener la autorizacién de la CCV para actuar como Socios Liquidadores,
se comprometen a cumplir todas y cada una de las obligaciones que se sefalan en el
Reglamento y su Manual.

Una vez que las instituciones que soliciten la autorizacion de la CCV para actuar como
Socios Liquidadores, hayan cumplido con los requisitos establecidos en el articulo 2005.00,
se sometera a la aprobacion del consejo de administracion de la CCV, el otorgamiento de
tal autorizacion.

La CCV debera notificar por escrito a la institucion solicitante la decisiéon del consejo de
administracion de la CCV y, en su caso, explicar las razones por las que no haya sido
autorizada en un plazo de 5 Dias Habiles, después de tomado el acuerdo respectivo.

Adicionalmente a las causales establecidas en los Capitulos V y VII, de este Reglamento,
los Socios Liquidadores perderan inmediatamente tal caracter cuando les sea revocada
por la Autoridad correspondiente, la autorizacién para operar como Intermediario del
Mercado de Valores.

El director general de la CCV hara del conocimiento de los Sistemas de Negociacién y de
los demas Socios Liquidadores, a través de sus Sistemas, la revocacion de la autorizacion
a la que se refiere el parrafo anterior y, ademas de las personas mencionadas, comunicara
a las Autoridades la consecuente revocacion de autorizacidn para actuar como Socios
Liquidadores.

Articulo 2005.00

Previamente a la autorizacion que en su caso otorgue el consejo de administracion de la
CCV, el Intermediario del Mercado de Valores que solicite el caracter de Socio
Liquidador, debera acreditar ante la CCV que cumple con los siguientes requisitos:

l. Estar constituida de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana, contar
con la autorizacioén correspondiente para actuar como Intermediario del Mercado
de Valores en términos de la legislacion aplicable y ser depositante de una
Institucion para el Depésito de Valores;

Il. Haber realizado la solicitud a la que hace referencia el articulo 2004.00;
lll.  Proporcionar informacion de los principales funcionarios que estarian encargados
de la operacion directamente relacionada con la CCV y de la administracién de

riesgos;

IV. Cumplir con los estandares tecnoldgicos y contar con los Sistemas que se sefalan
en el Manual;

V. Mantener al menos una cuenta propia de efectivo y otra de Valores en una
Institucion para el Depédsito de Valores;

VI. Entregar la informacion que acredite su legal existencia y las facultades de sus
funcionarios, los datos relativos al domicilio en el cual recibiran cualquier
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notificacion relacionada con la CCV, asi como cualquier otra informacién que le
sea solicitada por ésta, de conformidad con lo que al efecto se establezca en el
Manual;

VII. Obligarse a emplear los Sistemas de la CCV a los que hace referencia el Capitulo
lll y en el Manual, a efecto de recibir sus Servicios;

VIIl. Entregar un documento emitido por un auditor externo, en donde conste que
el Manual de Riesgos del Intermediario del Mercado de Valores se encuentra
aprobado e implementado por el mismo;

Para efectos de lo dispuesto en la presente fracciéon, adicionalmente el
Intermediario del Mercado de Valores debera entregar los planes de acciéon
para la gestion de sus incumplimientos, los mecanismos de provisiéon de
liquidez que le permitan al Intermediario del Mercado de Valores prevenir y
controlar las exposiciones de riesgo de liquidez por sus obligaciones y los
planes para administrar los riesgos de servicios ofrecidos por terceros;

IX. Entregar la documentacion solicitada por la CCV necesaria para verificar el
perfil de riesgos, con base en los niveles y limites de riesgo que establezca
el Comité de Riesgos;

X. Acreditar que cumple con los criterios de acceso en materia tecnolégica
establecidos en el Reglamento y el Manual, y;

Xl. Contar con el cédigo LEI (Legal Entity Identifier) emitido por una entidad
autorizada.

La CCV debera efectuar una validacion de cumplimiento del documento al que hace
referencia la fraccion VIII del presente articulo, de conformidad con lo que al efecto
se establezca en la Norma denominada “Metodologia para la determinacion de la
calificacion crediticia de un Socio Liquidador de la CCV” emitida por el Comité de
Riesgos.

Los Socios Liquidadores autorizados en los términos del presente Apartado, deberan
mantener actualizada la informacién a la que se hace referencia en el presente articulo, asi
como cualquier otra que le solicite la CCV en términos del Reglamento, Manual y las
Normas.

Articulo 2006.00

Una vez que el Intermediario del Mercado de Valores haya obtenido la autorizacion de la
CCV para actuar con el caracter de Socio Liquidador en términos del articulo 2004.00,
dicha autorizacién quedara condicionada, para surtir efectos, a que el Intermediario del
Mercado de Valores:

l. Suscriba una accion representativa del capital social de la CCV, en los términos
que al efecto se establezcan en sus estatutos sociales, siempre que el
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Intermediario del Mercado de Valores no haya iniciado operaciones como
Socio Liquidador en otro Segmento;

| Firme el contrato de Adhesion que la CCV le proporcione y que corresponda al
Segmento en el cual participara, en el cual se adhieren a las condiciones y términos
previstos en el Reglamento, el Manual y las Normas, y;

lll. Realice las aportaciones iniciales al Fondo de Compensacion y al Fondo de
Aportaciones que correspondan al Segmento en que vaya a participar, de
conformidad con los términos que al efecto establezca el Comité de Riesgos.

Las aportaciones iniciales a que se refiere la fraccion Ill de este articulo deberan
establecerse en una Norma denominada “Medida del Sistema de Administracion de
Riesgos por la que se establece la metodologia para el calculo de las aportaciones iniciales
al Fondo de Aportaciones y al Fondo de Compensacioén” que emita el Comité de Riesgos
para cada uno de los Segmentos.

La CCV no requerira a los Socios Liquidadores aportaciones iniciales al Fondo de Reserva.

APARTADO TERCERO. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS
LIQUIDADORES

Articulo 2007.00
A la firma del Contrato de Adhesidén, cada Socio Liquidador aceptara incondicionalmente
las siguientes obligaciones:

l. Sujetarse a los procesos de la CCV en las Operaciones celebradas en los
Sistemas de Negociacion para las cuales contraté los Servicios;

Il Sujetarse a los procedimientos de suspension temporal y definitiva en
términos de lo sefalado por el presente Reglamento y el Manual.

En caso de una suspension, el Socio Liquidador seguira siendo responsable
de las obligaciones derivadas de sus Operaciones Novadas por la CCV hasta
el momento en que haya surtido efecto la suspension.

Para efectos de lo anterior el Socio Liquidador suspendido quedara sujeto a
lo establecido en el articulo 5031.00 de este Reglamento;

lll. Sujetarse a las Liquidaciones Extraordinarias en Efectivo por cualquiera de
los eventos que se contemplan en el presente Reglamento;

IV. Proporcionar a la CCV en cualquier momento que ésta lo solicite, libros, registros
e informacion involucrada en la operacién, en su caracter de Socio Liquidador, en
los términos establecidos en las Disposiciones aplicables, el Reglamento, Manual
y Normas, asi como toda la informacion adicional relacionada con los
requisitos de permanencia que le sea solicitada por la CCV para su
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evaluacion y que se establezca en la “Norma operativa por la que se
establece la revisién de la CCV sobre los requisitos de permanencia que
deben cumplir los Socios Liquidadores”, que para tales efectos emita el
Comité de Riesgos;

Recibir en sus instalaciones, en caso de que la CCV se lo requiera, al
personal encargado de cumplir con las funciones de vigilancia de la CCV, asi
como brindar todas las facilidades que resulten necesarias para desempenar
tales funciones;

Acatar las decisiones tomadas por las personas y/u érganos facultados para ello,
dentro de la CCV, respecto a su contribucién a los Fondos de Garantia, la
restitucion de los mismos y la realizacion de aportaciones adicionales en los
términos sefialados en el Sistema de Salvaguardas Financieras descrito en el
Reglamento y su Manual,

Acatar todas las disposiciones que emita la CCV, asi como aquellas que
establezcan, de manera autorregulatoria los distintos 6rganos colegiados de ésta;

Encontrarse al corriente en el pago de las tarifas, Penas Convencionales y
Sanciones que se sefialan en los respectivos Capitulos del Reglamento y Manual;

Cumplir con las obligaciones derivadas del ejercicio de los derechos corporativos
y patrimoniales inherentes a sus Obligaciones Pendientes y Obligaciones en
Mora ;

Sujetarse a lo que disponga la CCV respecto de ejercicios de derechos que
tengan como consecuencia que una emision deje de existir o que el emisor
deje de tener personalidad juridica; la CCV podra dar por vencidas
anticipadamente las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora
antes de que surta efectos el ex-derecho, o en su caso, podra cambiar las
caracteristicas registradas a dichas obligaciones y las adecuara conforme a
los términos del ex-derecho, después de que surta efectos el mismo.

Para tales efectos, bastara que la CCV notifique a los Socios Liquidadores
afectados por el ex-derecho, por cualquier medio fisico o electréonico que
deje constancia fehaciente, la terminaciéon anticipada o las modificaciones
realizadas en términos de la presente fraccion;

Entregar los informes para verificar el cumplimiento de los requisitos de
permanencia, de acuerdo con la periodicidad establecida en el Manual;

En el supuesto de que el Socio Liquidador participe en un proceso de fusion,
escision, liquidacioén, o disolucion, debera sujetarse a los procedimientos
que la CCV disponga en el Reglamento y Manual;

En el supuesto de que le fuere revocada la autorizacién para operar como
Intermediario del Mercado de Valores, informarlo ala CCV de forma inmediata
y por escrito;
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Participar en los simulacros de ejecucién del Sistema de Salvaguardas
Financieras que programe la CCV, asi como en las pruebas que realice por
procesos criticos, revisiones, planes de contingencia y modificaciones
implementaciones o actualizaciones a los Sistemas, de acuerdo con los
términos que establezca la CCV y siempre que se le notifique a través de
cualquier medio de que se deje constancia fehaciente;

Utilizar la Cuenta de Cheques que al efecto le seiale la CCV como medio
contingente para realizar las transferencias de efectivo relativas a sus
obligaciones en efectivo;

Someterse al procedimiento de conciliacion que se prevea en el Manual y
cumplir con los acuerdos que, en su caso, suscriba a la conclusion del
procedimiento conciliatorio, y;

Cualquier otra que se derive del contenido del Reglamento, Manual, Normas,
y demas disposiciones que emita la CCV.

Articulo 2008.00
Los Socios Liquidadores, sujeto a que cumplan con las obligaciones correspondientes,
establecidas de manera particular en el Reglamento, Manual y Normas, tendran derecho

a:
I

V.

Recibir de la CCV los Valores y el efectivo correspondientes a las obligaciones
respecto de las cuales la CCV aceptd ser deudora y acreedora reciproca como
resultado de la Novacion de Operaciones; siempre que el Socio Liquidador, por
su parte, entregue a la CCV el respectivo importe o los Valores relacionados con
dichas obligaciones;

Retirar los excedentes de los Fondos de Garantia del Segmento que le reporte la
CCV como resultado del proceso de determinacion de garantias, dentro del
tiempo que para tal efecto se seiale en el Manual;

Recibir las Penas Convencionales en los casos en los que se mantengan
Obligaciones en Mora por parte de la CCV, de las cuales el Socio Liquidador
resulte afectado;

Recibir los recursos que restituya un Socio Liquidador suspendido, que fueron
ejercidos del Fondo de Compensacion del Segmento en que dicho Socio
Liquidador participa y que correspondan a la parte proporcional que el Socio
Liquidador aporté al Fondo de Compensacién y que fue mutualizada, en términos
del Capitulo V del Reglamento, y;

Cualquier otro que se derive del contenido del Reglamento y su Manual.

Adicionalmente, los Socios Liquidadores podran contratar los servicios de otro Socio
Liquidador para que éste se responsabilice frente a la CCV de las Operaciones que
aquellos celebren por cuenta propia en los Sistemas de Negociacién.
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APARTADO CUARTO. OBLIGACIONES DE LA CCV

Articulo 2009.00
Adicionalmente, a las obligaciones que se establezcan en este Reglamento y su Manual,
la CCV debera:

Llevar una bitacora de operacion por Segmento en la que se registren todos los
movimientos que se realicen en los procesos de Novacién, Compensacién y
Liquidacién de Valores, por cada dia de operacion, asi como un registro de los
movimientos que se realicen con motivo de aportaciones o retiros de garantias
en los distintos Fondos de Garantia que se sefialan en el Reglamento;

Mantener en buen estado los Sistemas necesarios para prestar sus Servicios;

Invertir los recursos financieros en efectivo que sus Socios Liquidadores le
entreguen como aportaciones a los Fondos de Garantia de cada Segmento, de
conformidad con lo previsto por el articulo 5016.00, asi como entregar los
rendimientos financieros de éstas a los respectivos Socios Liquidadores en la
proporcidén que les corresponda de acuerdo con sus saldos;

Dar a conocer de manera oportuna los parametros de administracion de
riesgos que establezca el Comité de Riesgos para cada Segmento, los cuales
deberan ser al menos, los siguientes:

a) Factores para determinar el monto que cada uno de los Socios
Liquidadores deberan Aportar al Fondo de Compensacion, por Segmento;

b) Factores para determinar el monto que cada uno de los Socios
Liquidadores deberan aportar al Fondo de Aportaciones, por Segmento.

¢) Valores que seran aceptados como garantia, y;

d) Descuentos determinados por el Comité de Riesgos en una Norma que
sobre el precio de los Valores aceptados como garantia se deberan aplicar
a estos.

Los parametros a los que se refieren la presente fraccion, deberan quedar
documentados en las siguientes Normas emitidas por el Comité de
Riesgos para cada Segmento: Para el caso del inciso a) en la “Medida del
Sistema de Administracion de Riesgos por la que se establece la
metodologia para determinar las garantias que los Socios Liquidadores
deberan aportar al Fondo de Compensacion”; para el caso del inciso b) en
la “Medida del Sistema de Administracion de Riesgos por la que se
establece la metodologia para determinar las garantias que los Socios
Liquidadores deberan aportar al Fondo de Aportaciones”; para el caso del
inciso c) en la “Medida del Sistema de Administracion de Riesgos por la
que se establecen los Valores susceptibles de ser entregados a la CCV
para la conformacion de sus Fondos de Garantia”, y; para el inciso d) en
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la Medida del Sistema de Administraciéon de Riesgos por la que se
establecen los descuentos que se aplicaran a los Valores susceptibles de
ser entregados ala CCV para la conformacién de sus Fondos de Garantia”;

Verificar que los Socios Liquidadores cumplan con el perfil de riesgos,
tanto en el proceso de admisién como en la validacion del cumplimiento
de los requisitos de permanencia, de conformidad con la “Metodologia
para la determinacién de la calificacion crediticia de un Socio Liquidador
de la CCV”, que al efecto expida;

Tener abiertas en la Instituciéon para el Depodsito de Valores las Cuentas de
Administracion de Efectivo y Cuenta de Administracion de Valores,
necesarias para llevar a cabo los procesos de Novacion, Compensacion y
Liquidacion;

Informar a Socios Liquidadores a través de los Sistemas, los montos que
haya liquidado, identificando las Operaciones, el tipo de Valor negociado, asi
como las caracteristicas del mismo, que haya recibido en sus registros. Ademas,
debera informar a los Sistemas de Negociacion las Operaciones que hubiera
recibido y no hubieran sido novadas;

Informar a los Sistemas de Negociacién, a la Comisiéon y a Banco de México,
la imposicion de cualquier medida disciplinaria prevista en el Capitulo VII del
Reglamento y Manual;

Acatar las Normas que establezca la propia CCV, a través de sus 6rganos
colegiados;

Informar a las Autoridades, a los Sistemas de Negociaciéon y a los Socios
Liquidadores, la inscripcién en el registro a que se refiere el articulo 2002.00,
una vez que el Socio Liquidador haya iniciado operaciones en el Segmento
correspondiente;

Informar al Banco de México, a la Comision, a los Sistemas de Negociacién y
a los Socios Liquidadores la terminaciéon de los contratos de Servicios
derivados de los eventos que se listan en el articulo 10003.00 por la cual la
CCV deje de constituirse como deudora y acreedora reciproca de dichos Socios
Liquidadores. La informacion a que se refiere la presente fraccion debera
efectuarse unicamente a los Sistemas de Negociacion en los que participe
el Socio Liquidador suspendido;

Llevar contabilidades especiales en los términos que determine la Comision,
mediante disposiciones, para registrar los recursos que reciban de los Socios
Liquidadores, en los términos de la Ley;

Poner a disposicion de los Socios Liquidadores, sus estados financieros

trimestrales y anuales, estos ultimos dictaminados por un auditor externo
independiente;

21/79



Ve CCv

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

Grupo BMV

Actualizar derechos corporativos y patrimoniales de Valores, relacionados a
Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora;

Contar con planes de contingencia que den seguridad para la continuacién
operativa y que permitan atenuar el impacto de éstas;

Tener a disposicion del publico en general en la pagina web de la CCV, la
informacién relativa a los mecanismos que tenga establecidos para hacer frente
a cualquier contingencia financiera que pudiera presentarsele;

Contratar los servicios de una empresa proveedora de Precios de Mercado y
hacerlo del conocimiento de los Socios Liquidadores;

Firmar un contrato de conectividad con los Sistemas de Negociacién a efecto
de que éstos le transmitan la informacion sobre las Operaciones respecto de
las cuales prestara sus Servicios;

Notificar a los Socios Liquidadores que corresponda para participar en los
simulacros o pruebas que vaya a realizar la CCV, referidos en la fraccion
XIV del articulo 2007.00 del este Reglamento;

Verificar el cumplimiento de los requisitos de permanencia de los Socios
Liquidadores en términos de lo dispuesto en el articulo 2010.00 de este
Reglamento, asi como en el cumplimiento del perfil de riesgos de los
Socios Liquidadores, con base en los niveles y limites de riesgo que
establezca el Comité de Riesgos, en la “Norma operativa por la que se
establece la revision de la CCV sobre los requisitos de permanencia que
deben cumplir los Socios Liquidadores”;

Someterse al procedimiento de conciliacion que se prevea en el Manual y
cumplir con los acuerdos a los que, en su caso, suscriba a la conclusiéon
de dicho procedimiento, y;

Las demas obligaciones que se deriven del contenido del Reglamento y Manual.

APARTADO QUINTO. REQUISITOS DE PERMANENCIA DE LOS SOCIOS
LIQUIDADORES

Articulo 2010.00

Los Socios Liquidadores deben cumplir con los requisitos de permanencia que la
CCV establezca en este Reglamento y en el Manual. Estaran basados en riesgos e
incluirdan la medicién de riesgo de crédito, de liquidez, de incumplimiento, y
operativo.

Para el cumplimiento de los requisitos de permanencia con base en los requisitos de
admision, acceso y obligaciones frente a la CCV establecidos en este Reglamento y
su Manual, los Socios Liquidadores deberan proporcionar a la CCV, con la
periodicidad y plazos que se indican la siguiente informacion:
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Durante los primeros 5 Dias Habiles de cada mes, el capital social del Socio
Liquidador;

De forma trimestral, los estados financieros trimestrales los cuales
deberan ser presentados electronicamente dentro del mes siguiente al
cierre de cada trimestre;

Anualmente:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

Los estados financieros dictaminados;

Copia del dictamen de auditoria externa que le practiquen anualmente
sus auditores externos;

La lista de los principales funcionarios encargados de la operacién
directamente relacionada con la CCV y la administracion de riesgos, en
términos de la fraccion lll del articulo 2005.00;

La actualizacién del documento al que hace referencia la fraccién VIl
del articulo 2005.00 emitido por un auditor externo;

Un informe sobre el sistema de administracion de riesgos y el plan de
liquidez;

Una confirmaciéon, acompainada de la evidencia correspondiente, de
que contintia cumpliendo con los requisitos de acceso previstos en el
Reglamento y Manual;

Un informe sobre el cumplimiento de los requisitos de la seguridad
informatica y gestion del riesgo operacional, y;

Una confirmacion de que continuan contando con el cédigo LEI,
referido en la fraccion Xl del articulo 2005.00.

La informaciéon a que hacen referencia los incisos a) y b) de la presente fraccion
debera ser enviada de forma electrénica a la CCV dentro de los primeros 5 meses al
cierre del ejercicio correspondiente.

La informacioén a que hacen referencia los incisos c) al g) de la presente fraccion
debera entregarse a mas tardar los primeros 10 Dias Habiles del mes de marzo de
cada afo y los documentos a los que hacen referencia los incisos f) y g) deberan ser
suscritos por un representante legal del Socio Liquidador, con facultades acreditadas
ante la CCV.

Un informe de los hallazgos derivados de su participaciéon en los
simulacros de ejecucion del Sistema de Salvaguardas Financieras que
programe la CCV, asi como otras pruebas que realice. El informe debera
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ser enviado de forma electréonica a mas tardar 5 Dias Habiles posteriores a
la conclusion del simulacro o la prueba que corresponda, y;

V. Cada 4 aios un informe de auditoria interna o externa sobre el
cumplimiento de los requisitos de seguridad informatica y gestion del
riesgo operacional.

La definicion de los requisitos de permanencia basados en riesgos se encuentra
descritos en el Manual de la CCV.

La CCV publicara en su pagina web las especificaciones para la entrega electrénica
de los requisitos de permanencia mencionados en el presente articulo.

24/79



Ve Ccv

Grupo BMV

CAPITULO IlI )
MEDIOS Y REQUISITOS DE ACCESO PARA LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS

APARTADO UNICO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 3001.00

La CCV prestara sus Servicios a los Socios Liquidadores mediante la conectividad de
los Sistemas de la CCV con los sistemas electréonicos, de cémputo o de
telecomunicaciones que los Socios Liquidadores operen.

Articulo 3002.00

La CCV unicamente reconocera como personas autorizadas para hacer uso de los
Sistemas, a aquellas designadas por los Socios Liquidadores que utilicen las claves de
identificacion y acceso que sean proporcionadas por la CCV.

La simple utilizacion de las claves de identificacion y acceso sera equivalente a la
manifestacion de los Socios Liquidadores de que se hacen responsables de las
instrucciones e informacion que a través de aquellas se formulen o realicen en los Sistemas
que opere la CCV, asi como la aceptaciéon de los efectos legales que se sefalan en el
articulo siguiente.

Articulo 3003.00

El uso de las claves de identificacion y acceso sustituira a la firma autografa, por lo que las
constancias documentales o técnicas donde aparezcan produciran los mismos efectos que
las leyes otorgan a los documentos suscritos por las partes y en consecuencia tendran igual
valor probatorio.

En virtud de lo anterior, ni la CCV, ni los Socios Liquidadores podran alegar que las
instrucciones e informacion que a través de las claves de identificacion y acceso se formulen
o, realicen en los Sistemas de la CCV, fueron hechas por personas no autorizadas.

Articulo 3004.00

Los Socios Liquidadores seran responsables de verificar que toda la informacién
transmitida a través de los Sistemas se encuentre registrada correctamente, por lo que la
CCV queda relevada de cualquier responsabilidad por errores u omisiones por la
informacion capturada por los Socios Liquidadores, asi como por la indebida utilizacion de
los Sistemas y de las claves de identificacion y acceso a los mismos, por parte de los Socios
Liquidadores.
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Articulo 3005.00

La CCV no seraresponsable por los dafios y perjuicios que se pudieran causar a los Socios
Liquidadores y cualquier otro tercero relacionado con los mismos, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor no pueda proporcionar sus Servicios a través de los Sistemas.

En caso de que se actualice el supuesto anterior, la CCV y los Socios Liquidadores se
obligan a cumplir con los procedimientos de contingencia que se indiquen en el Manual, los
cuales en cualquier caso deberan incluir:

l. Que las instrucciones de los Socios Liquidadores a la CCV sean realizadas por
personas autorizadas por éstos, y;

. Que las instrucciones sean dadas a través de medios que puedan ser registrados
para su constancia.

Articulo 3006.00

Los programas para operar los Sistemas a través de los cuales la CCV proporciona sus
Servicios y sus productos, podran ser propiedad exclusiva de ésta, o bien podran ser
contratados con un proveedor.

Los programas y productos de los sistemas electrénicos, de cdémputo o de
telecomunicaciones operados por los Socios Liquidadores que se encuentren conectados
a los Sistemas de la CCV, son propiedad exclusiva de los mismos, o tendran en cada caso,
licencia de uso sobre ellos. En virtud de lo anterior, no se podran copiar, modificar o distribuir
en forma alguna los citados programas, excepto por el legitimo propietario de los mismos,
0 bien, por la persona que se encuentre debidamente autorizada a ello.

Articulo 3007.00

Los Socios Liquidadores deberan cumplir con los requisitos de acceso en materia
tecnoldgica senalados en el Capitulo Il del Manual, para que la CCV pueda prestarles
sus Servicios.

La CCV informara a los Socios Liquidadores por algin medio que deje constancia
fehaciente, los requisitos tecnolégicos y los parametros que sus sistemas deben
cumplir para que la CCV pueda prestarles sus Servicios. La CCV proporcionara esta
informacion a los Socios Liquidadores previamente al inicio de sus operaciones y
cada vez que se requiera una actualizacion de tales requisitos o de los parametros.

Los Socios Liquidadores aceptan y reconocen que el cumplimiento de los requisitos
y parametros contenidos en la documentacion que la CCV les proporcione en
términos del parrafo anterior, sera obligatorio a efecto de que la CCV pueda prestarles
sus Servicios.
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Articulo 3008.00

Para los efectos del articulo 4002.00 del Reglamento, la CCV debera contar con un contrato
de conectividad con los Sistemas de Negociacion a efecto de que reciba informacién
respecto de las Operaciones concertadas en ellos.

Los contratos de conectividad a los que hace referencia el presente articulo deberan
contener, al menos las clausulas relativas a:

VL.

VII.

VIII.

Los requisitos y especificaciones técnicas definidas por la CCV para la
conexion;

Los procedimientos de notificacion de cambios inmediatos a los protocolos
de conexion a los Sistemas de la CCV;

Las caracteristicas y requisitos con los que se debe transmitir la informacién
a la CCV (especificaciones de la informacion);

El procedimiento que seqguira la CCV para la asignacion de folio con el fin de
determinar el orden de prelacion para la Liquidacion de las Operaciones
Novadas y subsanacion de inconsistencias;

El procedimiento para la notificacion al Sistema de Negociacion de la
suspension temporal o definitiva de Socios Liquidadores decretada por la
CCV de algun miembro del Sistema de Negociacion, asi como para el
levantamiento de la suspension;

La obligacion del Sistema de Negociacion de proporcionar a la CCV la
informacion necesaria para la validaciéon de los requisitos tecnolégicos y
estandares de seguridad;

Los protocolos de comunicacion que se utilizara en condiciones normales y
en casos de contingencia operativa;

Los niveles de servicios minimos, entre las partes;
Los procesos de conciliacion de informacién enviada y recibida, y;

La contraprestacion para la conexion y los términos y condiciones para su
pago.
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CAPITULOIV
_ NOVACION, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES APLICABLES A AMBOS SEGMENTOS

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 4001.00

De conformidad con el articulo 309 de la Ley, en el presente Capitulo se establecen los
criterios que la CCV observara durante el proceso de Compensacién de las obligaciones
que hubiera contraido con sus Socios Liquidadores por Operaciones en el Segmento
correspondiente en caracter de deudores y acreedores reciprocos, y la consecuente
extincién de las mismas hasta el importe que corresponda.

Igualmente, se establecen los criterios para la incorporacion de las Operaciones a los
Sistemas, la Novacion de éstas y la Liquidacion de las Obligaciones Pendientes que
subsistan con posterioridad al proceso de Compensacion a que alude el parrafo anterior,
entre los Socios Liquidadores y la CCV.

A menos que un articulo establezca de manera especifica lo contrario, las
disposiciones contenidas en el presente Capitulo son aplicables a los procesos de
Novacién, Compensacion y Liquidacion de ambos Segmentos.

Articulo 4002.00

La CCV debera contar con los Sistemas necesarios para recibir la informacion de los
Sistemas de Negociacion, sobre las Operaciones concertadas en ellos, que habran de
incorporarse a los procesos previstos en el Reglamento y su Manual.

Articulo 4003.00

Se entendera que los Intermediarios del Mercado de Valores estan de acuerdo en
incorporar las Operaciones que celebren en los Sistemas de Negociacién a los procesos
de la CCV, desde el momento en que dichas Operaciones ingresen a los Sistemas de esta
ultima, con las limitantes a las que se refiere el articulo 4007.00.

Articulo 4004.00

Los Sistemas de la CCV asignaran las Operaciones celebradas por los Intermediarios
del Mercado de Valores provenientes de los Sistemas de Negociacion a aquel Socio
Liquidador con los que dichos Intermediarios del Mercado de Valores tengan
celebrado un contrato para Compensacion y Liquidaciéon de sus Operaciones, segun
el Segmento que corresponda.

En cualquier caso, la CCV unicamente permitira la asignacion de las Operaciones a Socios
Liquidadores que se encuentren autorizados en términos del Reglamento y que no se
encuentren suspendidos temporal o definitivamente, en los términos del Capitulo V del
Reglamento.
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Articulo 4005.00

Como parte de la bitacora a la que hace referencia la fraccion | del articulo 2009.00 del
Reglamento, la CCV debera contar con los elementos necesarios para llevar un registro por
Socio Liquidador, de las Operaciones que ingresen a sus Sistemas. Dicho registro debera
contener la informacion relativa a la incorporacion de las Operaciones a los procesos de la
CCV, desde el momento en que ingresa a los Sistemas y hasta que se extingan las
obligaciones derivadas de ellas.

APARTADO SEGUNDO. INCORPORACION DE OPERACIONES AL SISTEMA Y
NOVACION DE OPERACIONES.

Articulo 4006.00

Las Operaciones celebradas por los Intermediarios del Mercado de Valores en los
Sistemas de Negociacion y que reciba la CCV, se incorporaran a los Sistemas de ésta
y seran asignadas de manera automatica a los Socios Liquidadores, segun el
Segmento, en términos de lo dispuesto en el presente Reglamento y su Manual,
quienes no podran rechazarlas.

Articulo 4007.00

La CCV incorporara a sus Sistemas aquellas Operaciones enviadas por los Sistemas de
Negociacion, y les asignara un folio de identificacién, sin validar los atributos de la
Operacion.

La CCV notificara a los Sistemas de Negociacién la incorporaciéon y asignacion o
rechazo de las Operaciones, de conformidad con lo establecido en el Manual.

Los Socios Liquidadores reconocen y aceptan que, en caso de que los datos
proporcionados por los Sistemas de Negociacion a la CCV sean insuficientes para la
asignacion de sus Operaciones, la CCV sin responsabilidad alguna, podra no
asignarlas.

En caso de no proceder la asignacién de las Operaciones, la CCV debera indicar los
motivos por los cuales una Operaciéon no pudo ser asignada en los Sistemas y la
misma tendra el estado de Operacion Rechazada.

Para la asignacion de las Operaciones Rechazadas, los Socios Liquidadores deberan
instruir a los Sistemas de Negociacion el envio de las Operaciones a la CCV con la
informacion correcta, de conformidad con lo establecido en el Manual.

Asimismo, los Socios Liquidadores tendran la obligacion de verificar que la

informacion de sus Operaciones Incorporadas a los Sistemas de la CCV, concuerda
con la informacién de las Operaciones concertadas en los Sistemas de Negociacion.
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Articulo 4008.00

Para que proceda la Novacion respecto de las Operaciones Confirmadas
incorporadas a los Sistemas de la CCV, el Socio Liquidador debe cumplir con
criterios basados en riesgos, los requisitos de permanencia y no estar suspendido
por la CCV.

La novacion de las operaciones se llevara a cabo considerando los siguientes
criterios basados en riesgos:

. El riesgo de mercado se verifica a través del calculo del Valor en Riesgo
Condicional (CVaR) de los portafolios, considerando la variaciéon en 500
escenarios historicos;

ll. El riesgo de liquidez endoégeno se evalua a través de los diferenciales de
precios entre la oferta y la demanda intradia del mercado correspondiente,
para generar un factor de liquidez aplicable a los escenarios de variacién del
precio de los Valores;

lll. Elriesgo de concentracion se mide con el numero de dias que la CCV tarda
en deshacer una posicion ante un incumplimiento;

IV. EIl riesgo de morosidad se mide una vez que los Socios Liquidadores
incumplen en las fechas de entrega de sus obligaciones de entrega de
Valores y Efectivo, y;

V. Elriesgo de liquidez exégeno se evaliia considerando la capacidad financiera
de los Socios Liquidadores para cumplir con sus requerimientos de
garantias, y;

VI. El riesgo de capitalizacion se evalua a través del indice de capitalizacion
definido por la Comision.

La metodologia sobre los criterios basados en riesgo se definira en la Norma
aprobada por el Comité de Riesgos, identificada como "Medida del Sistema de
Administraciéon de Riesgos por la que se establecen los criterios basados en riesgos
considerados en Novacion de Operaciones”.

El resultado de la aplicacion de dichas medidas resulta en requerimientos para los
Fondos de Garantia que deben ser cubiertos dentro de los plazos y horarios
establecidos en este Reglamento y en el Manual, para que las Operaciones puedan
ser novadas.

Articulo 4009.00

La CCV asignara, de conformidad a lo establecido en el Manual, un folio a cada
Operacién recibida de los Sistemas de Negociacion, siguiendo un orden consecutivo
y cronolégico por cada Segmento.
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Articulo 4010.00

Los Socios Liquidadores reconocen y aceptan que la CCV asumira el caracter de
acreedora y deudora reciproca de los derechos y obligaciones que deriven de las
Operaciones que éstos celebren en cada Segmento, mediante la Novacioén.

Una vez que las Operaciones hayan sido asignadas, transcurrido el proceso de
determinacién de garantias, habiéndose validado que el Socio Liquidador cumple
con las condiciones para la Novacién, las Operaciones tendran el caracter de
Operaciéon Novadas.

Las obligaciones derivadas de las Operaciones Novadas en la CCV, en los términos
del parrafo anterior, tendran desde el momento de su Novacion el caracter de
Obligaciones Pendientes.

Por la Novacién se originara una relaciéon directa entre la CCV y los Socios
Liquidadores frente a los que se responsabilizara por la Compensacion y Liquidacién
de sus Operaciones, por las cuales los Socios Liquidadores quedan obligados a
cumplir frente a la CCV con todas y cada una de las obligaciones derivadas de sus
Operaciones.

El procedimiento para la validacion de los criterios para la Novacion se realizara en
los términos establecido en el Manual.

Para la Novacion de la Operacién, tanto el Socio Liquidador que debe entregar
efectivo, como el que debe entregar Valores, deberan haber cumplido con lo
establecido en el presente Reglamento y el Manual.

Articulo 4011.00

La CCV debera informar a los Socios Liquidadores a través de los Sistemas,
periddicamente de acuerdo con los horarios que al efecto se establezcan en el Anexo
“Horarios” del Manual, el monto global de garantias que deberan cubrir, generado por su
exposicion al riesgo, por concepto de Aportaciones Ordinarias y Aportaciones
Extraordinarias, de conformidad con sus Operaciones Asignadas, Obligaciones
Pendientes y Obligaciones en Mora.

Articulo 4012.00

Los Socios Liquidadores deberan de constituir las garantias solicitadas por la CCV en cada
ciclo de determinacion de garantias para el Segmento que corresponda, en el periodo de
tiempo establecido para tales efectos en el Manual y conforme a lo establecido en el
Reglamento.

Articulo 4013.00

Una Operacion Incorporada a los Sistemas de la CCV se considerara como Operacién
Novada para los efectos previstos en articulo 4016.00, hasta que termine el periodo de
determinacion de garantias dentro del cual fue incorporada a los Sistemas de la CCV,
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siempre y cuando se verifique que los Socios Liquidadores responsables de la misma
cumplan con lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 4008.00.

En caso de que un Socio Liquidador no tenga constituidas o no constituya las garantias
correspondientes a sus obligaciones en los términos que para tales efectos se establezcan
en el Manual, sera declarado en suspension temporal por la CCV, en el Segmento que
corresponda.

Articulo 4014.00

En el caso de que no se logre realizar la Novacién en los términos del articulo anterior, la
CCV permitira a los Socios Liquidadores, dentro del siguiente ciclo de determinacion de
garantias, que asignen sus Operaciones a otros Socios Liquidadores del mismo
Segmento con los que tuvieran contratados sus servicios para que pueda efectuarse
la Novacién de las mismas.

Para la Novacién de las Operaciones a que se refiere el presente articulo la CCV debera
realizar la verificacidon a la que hace referencia el primer parrafo del articulo 4008.00.

En el momento que al efecto se establezca en el Manual, la CCV podra realizar la Novacién
de las Operaciones que no hayan sido novadas previamente por falta de garantias, a otros
Socios Liquidadores del mismo Segmento con los que el Socio Liquidador que concerté
la Operacién, tenga contratados sus servicios, previa verificaciéon de la existencia de
garantias en términos de lo dispuesto por el articulo 4008.00 del Reglamento y el
ultimo parrafo del articulo 416.00 del Manual.

Articulo 4015.00

La CCV seguira intentando la Novacién de las Operaciones durante el dia de su
concertacion en los Sistemas de Negociacion, en términos de los articulos 4013.00 y
4014.00 de este Reglamento y en los que al efecto se establezca en el Manual.

En caso de que no se hayan cumplido las condiciones para la Novacién de las
Operaciones por falta de entrega de garantias en los horarios establecidos en el
Manual, el Socio Liquidador sera suspendido temporalmente.

La CCV informara a los Sistemas de Negociaciéon en que se hubiere concertado la
Operacién, a los Socios Liquidadores involucrados, las Operaciones que no hayan
sido novadas al cierre de la jornada operativa en el Segmento que corresponda.

Los Socios Liquidadores que hayan incurrido en la falta de garantias en términos del
presente apartado, seran los Unicos responsables del cumplimiento de las Operaciones que
no hayan sido novadas.

Articulo 4016.00

Por la Novaciéon de las Operaciones, la CCV asumird los derechos y obligaciones
reciprocos que se deriven de las Operaciones Confirmadas, en términos del Reglamento
y Manual y para los efectos del primer parrafo del articulo 309 de la Ley.
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APARTADO TERCERO. PROCESO DE COMPENSACION

Articulo 4017.00

La CCV a través de sus Sistemas, identificara las Obligaciones Pendientes en Valores y
efectivo que podran ser compensadas, considerando para tal efecto aquéllas cuyos Valores
sean del mismo tipo valor, emision, serie y por Segmento.

La CCV incorporard a este proceso de Compensacion, todas las obligaciones que
aparezcan en sus Sistemas con el caracter de Obligaciones Pendientes con fecha de
Liquidacion de ese mismo dia y adicionalmente las Obligaciones en Mora, excepto por
aquellas que estén sujetas a un proceso de Recompra.

Una vez que se hayan compensado las obligaciones en los términos de este apartado, los
remanentes en Valores y efectivo derivados de dicha Compensacion conservaran el
caracter de Obligaciones Pendientes u Obligaciones en Mora.

En caso de que resultado de la Compensacién no se generen Diferenciales de Precios
por Compensacion, las obligaciones derivadas de las Operaciones compensadas se
tendran por extinguidas.

Las Obligaciones Pendientes deberan liquidarse el dia que corresponda de acuerdo con
las Operaciones que les dieron origen, no obstante, continuaran integrandose al proceso
de Compensacion en los términos que al efecto establezca el Manual.

Articulo 4018.00

Las Operaciones que la CCV considere como novadas se someteran al proceso de
Compensacion siempre que sean exigibles, aunque no tengan la misma fecha de
Liquidacion.

Articulo 4019.00

La CCV determinara mediante los procedimientos que se indican en el Manual, las
Obligaciones Pendientes y/o las Obligaciones en Mora, por Socio Liquidador, tipo valor,
emision y serie e informara a los Socios Liquidadores a través de sus sistemas lo siguiente:

l. Las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora en Valores y efectivo
extinguidas mediante el proceso de Compensacion;

Il. El Diferencial de Precios por Compensacion de las Obligaciones Pendientes y
Obligaciones en Mora que hayan sido compensadas;

lll. Las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora en Valores y efectivo
sujetas a la modalidad de entrega contra pago, indicando: a) Los Socios
Liquidadores que resulten obligados a la entrega de Valores y efectivo, y; b) Los
Socios Liquidadores que tengan el derecho a recibirlos, a efecto de incorporarlas
al proceso de Liquidacién;
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IV. Las Obligaciones en Mora en Valores del Segmento de Deuda que quedaran
sujetas al procedimiento de Recompra, y;

V. Las Obligaciones en Mora en Valores que seran extinguidas mediante una
Liquidaciéon Extraordinaria en Efectivo.

En el Anexo “Horarios” del Manual se establecera la periodicidad y los horarios en que
se pondra a disposicion de los Socios Liquidadores la informacion a la que hace referencia
el presente articulo.

APARTADO CUARTO. PROCESO DE LIQUIDACION DE VALORES Y EFECTIVO

Articulo 4020.00

Las Obligaciones Pendientes derivadas del proceso de Compensacion, deberan ser
liquidadas por el Socio Liquidador en el Periodo Ordinario de Liquidacion. Para ello, la CCV
sometera al proceso de Liquidacion los saldos en Valores y/o efectivo que resulten del
proceso de Compensacion.

En los términos del presente Capitulo, la Liquidacién de las Obligaciones Pendientes podra
ser total o parcial, de conformidad con los criterios que al efecto se establezcan en el
Manual.

En el proceso de Liquidacién la CCV observara el criterio de primeras entradas, primeras
salidas, es decir, liquidara las obligaciones en estricto orden cronolégico, dando preferencia
a las de mayor antigtiedad.

Articulo 4021.00

Para el Segmento de Capitales, tratandose de Valores nacionales y de Valores que se
operen en el Sistema Internacional de Cotizaciones, el Periodo Ordinario de Liquidacién
podra ser de hasta dos Dias Habiles.

La CCV definira qué Valores tendran un Periodo Ordinario de Liquidacion de un Dia Habil y
cudles tendran un Periodo Ordinario de Liquidacion de dos Dias Habiles y aquellos que
podran tener ambos de conformidad con lo dispuesto en el articulo 403.00 del Manual,
y los mantendra publicados en su pagina web.

Las Operaciones respecto de las cuales la CCV presta sus Servicios de conformidad con este
Reglamento y el Manual, deberan cumplirse por el Socio Liquidador dentro del Periodo
Ordinario de Liquidacion.

La CCV debera someter a los procesos de Liquidacién las Obligaciones Pendientes hasta
el cierre de la jornada operativa del ultimo Dia Habil del Periodo Ordinario de Liquidacion.

La CCV debera publicar en su pagina web el Periodo Ordinario de Liquidacion de los Valores
respecto de los cuales preste sus Servicios, para lo cual debera mantener actualizado el plazo
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de los Valores y debera incorporar los nuevos Valores listados, de acuerdo con lo establecido
en el Manual.

Articulo 4022.00

Para el Segmento de Deuda, el Periodo Ordinario de Liquidacion sera aquél que sea
acordado por las contrapartes originales de la Operacién y que conste en los datos
de la Operacién Incorporada enviada por las Plataformas de Negociaciéon, con un
plazo de hasta 4 Dias Habiles.

La CCV debera someter a los procesos de Liquidacion las Obligaciones Pendientes
hasta el cierre de la jornada operativa del ultimo Dia Habil del Periodo Ordinario de
Liquidacion.

Articulo 4023.00

Las Obligaciones Pendientes que no se extingan durante el Periodo Ordinario de
Liquidacion tendran el caracter de Obligaciones en Mora y la CCV debera continuar
incorporandolas a los procesos de Liquidacion durante todo el Periodo Extraordinario de
Liquidacion.

El Periodo Extraordinario de Liquidacion no podra exceder en ningun caso, los siguientes
plazos:

. Tratandose de Obligaciones en Mora de Valores nacionales, para ambos
Segmentos, dicho periodo no podrad exceder de hasta cuatro Dias Habiles,
contados a partir del Dia Habil siguiente al que finalice el Periodo Ordinario de
Liquidacion;

Il. Tratandose de Obligaciones en Mora de Valores extranjeros que se operen en el
Sistema Internacional de Cotizaciones del Segmento de Capitales, el Periodo
Extraordinario de Liquidacién no podra exceder de cinco Dias Habiles, contados
a partir del Dia Habil siguiente al que finalice el Periodo Ordinario de Liquidacion;

lll. Tratandose de Obligaciones en Mora de efectivo en ambos Segmentos, el
periodo sera de un Dia Habil, contado a partir del Dia Habil siguiente al que finalice
el Periodo Ordinario de Liquidacion.

Sujeto a lo establecido en inciso b) del Apartado Quinto del presente Capitulo, el
Periodo Extraordinario de Liquidacion de las Obligaciones en Mora en Valores, al que
se refiere el inciso a) del presente articulo, correspondientes al Segmento de Deuda,
podra extenderse un Dia Habil adicional a dicho periodo cuando las Obligaciones en
Mora se sujeten a un proceso de Recompra.

Para efectos del proceso de Liquidacion, la CCV debera identificar, a mas tardar al cierre de
la jornada operativa del ultimo Dia Habil del Periodo Extraordinario de Liquidacion, aquellas
Obligaciones en Mora que se sujetaran a un proceso de Recompray las que se extinguiran
mediante una Liquidaciéon Extraordinaria en Efectivo.
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Para efectos de los mecanismos que forman parte de los Procedimientos Extraordinarios de
Liquidacién, la CCV debera liquidar las Obligaciones en Mora después del cierre de la
jornada operativa del ultimo Dia Habil del Periodo Extraordinario de Liquidacién, de
conformidad con lo descrito en el Manual.

Articulo 4024.00

Los Socios Liquidadores podran liquidar sus Obligaciones Pendientes mediante Traspasos
Anticipados de Valores desde el dia de la concertacion de la Operacion que les dio origen,
liberandose de cualquier responsabilidad que tuvieran frente a la CCV en relacion con las
Obligaciones Pendientes liquidadas mediante el Traspaso Anticipado, desde el momento
en que éste se realice, en términos de lo que al efecto se establezca en el Manual.

Las Obligaciones Pendientes respecto de las cuales el Socio Liquidador haya entregado
los Valores en términos del parrafo anterior mediante Traspasos Anticipados, no se
computaran para la determinacion de garantias que el Socio Liquidador debera mantener
en el Fondo de Aportaciones en términos de la fraccion | del articulo 5005.00 de este
Reglamento.

No obstante lo anterior, tales obligaciones mantendran el caracter de Obligaciones
Pendientes del Socio Liquidador que hubiera realizado el Traspaso Anticipado, hasta el dia
en que deban de ser cumplidas.

Articulo 4025.00

Conforme a las Obligaciones Pendientes que la CCV reporte a cada uno de los Socios
Liquidadores, estos deberan realizar las transferencias de Valores y efectivo
correspondientes a dichas Obligaciones Pendientes a la Cuenta de Administracion de
Valores y a la Cuenta de Administracion de Efectivo que les indique la CCV.

La CCV sera responsable de administrar los Valores y efectivo que reciba en sus cuentas
de administracion conforme al parrafo anterior, identificando al Socio Liquidador que haya
realizado la transferencia.

En sus Sistemas, la CCV verificara conforme a las transferencias de Valores y efectivo que
reciba, las Obligaciones Pendientes de los Socios Liquidadores que puedan ser liquidadas.

Articulo 4026.00
Los Socios Liquidadores seran los unicos responsables de ordenar las transferencias a las
que hace referencia el articulo anterior.

Articulo 4027.00

Para los efectos de la Liquidacion, la CCV debera contratar con la Institucién para el
Depésito de Valores los servicios de transferencia de Valores y efectivo, a efecto de que
una vez que haya verificado la transferencia de Valores y efectivo a sus cuentas de
administracion y, después de un proceso de validacion de suficiencia de garantias, instruya
los movimientos de Valores y efectivo entre dichas cuentas y las cuentas en la Instituciéon
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para el Depésito de Valores que al efecto le hayan indicado los Socios Liquidadores
acreedores de la CCV, todo esto durante los ciclos que se establezcan en el Manual,
respecto de las Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora que hayan resultado del
proceso de Compensacion.

La CCV retendra total o parcialmente la entrega de Valores y/o efectivo a los Socios
Liquidadores que como resultado del proceso de validacion de suficiencia de garantias, al
que hace referencia el parrafo anterior, no tenga constituidas las garantias correspondientes
a sus Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora, en los términos que para tales
efectos se establezca en el Manual.

La retencién del efectivo o Valores que la CCV realice sera hasta por el monto remanente
del requerimiento de garantias no cubierto. La CCV privilegiara la retencion del efectivo vy,
en caso de que éste no sea suficiente, realizara la retencién en Valores.

La Liquidacién mediante transferencia de Valores sujeta a la entrega contra pago de las
Obligaciones Pendientes y de las Obligaciones en Mora, podra efectuarse de manera
parcial, sin que en ningun caso puedan fraccionarse los Valores.

La Liquidacion total o parcial, se realizara siempre que los Socios Liquidadores hayan
realizado las transferencias de Valores y/o efectivo a las que hace referencia el primer
parrafo del articulo 4025.00 de este Reglamento, o en su caso la CCV tenga acreditado
en su Cuenta de Administracion los Valores y/o el efectivo suficiente para realizar la
Liquidacion total o parcial.

Articulo 4028.00

La Liquidacion del Diferencial de Precios por Compensacion que resulte de los distintos
precios de concertacion de las Obligaciones Pendientes y de las Obligaciones en Mora que
hayan sido compensadas, la realizara la CCV verificando que se hayan realizado las
trasferencias de efectivo a su correspondiente Cuenta de Administracién de Efectivo e
instruyendo abonos en las cuentas en la Instituciéon para el Depédsito de Valores que los
Socios Liquidadores le indiquen, segun hayan resultado deudores o acreedores, en virtud
del proceso de Compensacion.

Los Socios Liquidadores seran los responsables de realizar las transferencias de efectivo
de sus cuentas en la Institucion para el Depédsito de Valores a la Cuenta de
Administracion de Efectivo de la CCV.

Las obligaciones en efectivo que resulten de los procesos de Compensacion se
tendran por liquidadas cuando el Socio Liquidador con derecho a recibir el
Diferencial de Precios por Compensacién, reciba el efectivo en la cuenta de
administracion de efectivo que haya indicado a la CCV.

Articulo 4029.00

Las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora en Valores y efectivo a cargo del
Socio Liquidador obligado a su entrega, se liquidaran mediante los traspasos de Valores
y efectivo que estos efectien a la CCV. Las Obligaciones Pendientes y las
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Obligaciones en Mora en Valores y efectivo a cargo de la CCV se liquidaran mediante
la transferencia de Valores y efectivo que esta realice a los Socios Liquidadores con
derecho a recibirlos. Los traspasos a la CCV a que se refiere el presente parrafo
deberan efectuarse a la Cuenta de Administracion de Valores y a la Cuenta de
Administracion de Efectivo que la CCV senale en la Institucidén para el Depdsito de
Valores.

Las Obligaciones Pendientes que no hayan sido liquidadas por el Socio Liquidador o la
CCV durante el Periodo Ordinario de Liquidacién establecido en el Articulo 4021.00
subsistiran con el caracter de Obligaciones en Mora , hasta el momento en que:

l. El Socio Liquidador en Mora liquide la Obligacion en Mora, o;
Il. La CCV liquide la Obligacion en Mora.

La CCV computara las Penas Convencionales correspondientes y establecera las garantias
que el Socio Liquidador debera entregar a la CCV a efecto de no ser suspendido en el
Segmento que corresponda, en términos de la fraccion Il del articulo 5021.00 de este
Reglamento y de lo dispuesto en el apartado de Procedimientos Extraordinarios de
Liquidacién de este mismo Capitulo.

Articulo 4030.00

La CCV podra efectuar Liquidaciones Extraordinarias en Efectivo de Obligaciones
Pendientes que se encuentren bajo los supuestos del apartado quinto del presente
Capitulo y Obligaciones en Mora de Valores, exclusivamente cuando una obligacién a
cargo de un Socio Liquidador o de la CCV se encuentre en el ultimo Dia Habil del Periodo
Extraordinario de Liquidacion, una vez agotados los demas Procedimientos Extraordinarios
de Liquidacion.

La Liquidacién Extraordinaria en Efectivo se realizara en el ultimo Dia Habil del Periodo
Extraordinario de Liquidacién, en términos de lo establecido en el articulo 4037.00 del
presente Reglamento.

APARTADO QUINTO. PROCEDIMIENTOS EXTRAORDINARIOS DE LIQUIDACION

Articulo 4031.00
La CCV sometera a los procesos de Compensacion y Liquidacion las Obligaciones en Mora
mientras mantengan tal caracter:

l. Tratandose de Obligaciones en Mora por falta de Valores, éstas seran
incorporadas de manera automatica en cada uno de los ciclos durante la
jornada operativa, y;

. Tratandose de Obligaciones en Mora por falta de efectivo, éstas seran
incorporadas automaticamente al proceso de Liquidacion dentro del primer ciclo,
de conformidad con lo establecido en el Manual.
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Articulo 4032.00
La CCV sometera a las Obligaciones en Mora a los Procedimientos Extraordinarios
de Liquidaciéon que se establecen en el presente apartado.

A. PRESTAMO DE VALORES

Articulo 4033.00
La CCV debera intentar concertar una operacién de préstamo de valores respecto de las
Obligaciones en Mora en Valores que mantenga a su cargo de ambos Segmentos.

La CCV contara con un periodo adicional, que formara parte del Periodo Ordinario de
Liquidacién, para cumplir con las obligaciones a su cargo al final del ciclo operativo
del Periodo Ordinario de Liquidacion, durante el cual debera intentar obtener los
Valores a través del préstamo de valores.

En caso de que la CCV no consiga los Valores como se sefala en el parrafo anterior,
debera continuar intentando obtenerlos, desde el Dia Habil siguiente en que inicie el
Periodo Extraordinario de Liquidacion hasta un Dia Habil antes de que concluya
dicho periodo.

Tratandose de Obligaciones en Mora del Segmento de Deuda que sean sometidas a
Recompra, la CCV no debera intentar celebrar una operacion de préstamo de valores
durante el Dia Habil en que dicho procedimiento aplique.

B. PROCEDIMIENTO DE RECOMPRA

Articulo 4034.00

Cuando en términos del Reglamento una Obligacién en Mora en Valores, del
Segmento de Deuda, a cargo de la CCV, se encuentre en su ultimo Dia Habil del
Periodo Extraordinario de Liquidaciéon, la CCV podra sujetarla al proceso de
Recompra al siguiente Dia Habil, siempre y cuando se cumplan las condiciones
establecidas para ello en el Manual.

La CCV debera consultar al Socio Liquidador Afectado si desea que la CCV lleve a
cabo el procedimiento de Recompra o si prefiere que se ejecute el procedimiento de
Liquidacion Extraordinaria en Efectivo. La CCV procedera de acuerdo con lo que le
indique el Socio Liquidador Afectado.

En el supuesto que el Socio Liquidador Afectado manifieste su voluntad de sujetar la

obligacion al proceso de Recompra, éste se intentara ejecutar al Dia Habil siguiente
al ultimo Dia Habil del Periodo Extraordinario de Liquidacién.
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Las Obligaciones en Mora que se sometan al proceso de Recompra cambiaran su
estado a Obligaciones en Mora en proceso de Recompra y solo podran permanecer
en ese estado hasta por un Dia Habil adicional, en términos de lo dispuesto por el
articulo 4023.00.

El Socio Liquidador responsable de la Obligacion en Mora en proceso de Recompra
no tendra derecho a entregar los Valores objeto de la obligacion durante el dia en que
se deba ejecutar la operacién de Recompra.

Articulo 4035.00

Para la ejecucién de las operaciones de Recompra la CCV debera mantener
contratados al menos a dos Intermediarios del Mercado de Valores, a efecto de que
estos celebren las operaciones de compra de Valores por cuenta de la CCV, con
liquidacion mismo dia, con el propésito de que la CCV cumpla con la Obligaciones
en Mora en proceso de Recompra, en los términos que al efecto se establecen en el
Manual.

La CCV debera cuidar que no se presenten conflictos de interés en la ejecucion de
las operaciones de Recompra y, en ningin caso, el Socio Liquidador en Mora o
alguno de los Socios Liquidadores con derecho a recibir los Valores podran
participar en el proceso de Recompra.

La operacion de Recompra que se celebre con liquidacién mismo dia no podra contar
con un Periodo Extraordinario de Liquidacién y en caso de que se incumpla su
Periodo Ordinario de Liquidacion se sujetara a una Liquidacion Extraordinaria en
Efectivo en términos de este apartado.

Articulo 4036.00

En caso de que la CCV no logre concertar una operacion de Recompra, las
Obligaciones en Mora deberan liquidarse mediante una Liquidaciéon Extraordinaria en
Efectivo.

C. LIQUIDACION EXTRAORDINARIA EN EFECTIVO

Articulo 4037.00

Con la finalidad de que la CCV no incumpla las Obligaciones en Mora a su cargo, a las
15:30 horas del ultimo Dia Habil del Periodo Extraordinario de Liquidacion, hara del
conocimiento de los posibles Socios Liquidadores Afectados, a través de sus Sistemas o
cualquier otro medio que se establezca en el Manual, las condiciones bajo las cuales se
realizara una Liquidacion Extraordinaria en Efectivo, de conformidad con lo establecido en
el Manual.

Dicha Liquidacion Extraordinaria en Efectivo surtira efectos al ultimo Dia Habil del Periodo
Extraordinario de Liquidaciéon, conforme a lo establecido en el Manual.
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En caso de que la CCV haya acordado una Liquidacién Extraordinaria en Efectivo, el Socio
Liquidador Afectado, estara obligado a recibir el efectivo que se determine de conformidad
con lo establecido en el Manual; lo anterior independientemente de la fecha de concertacién
de la Operacion, Periodo Ordinario de Liquidacién o Periodo Extraordinario de Liquidacién
en que se encuentre el Socio Liquidador Afectado con derecho a recibir los Valores.

El Socio Liquidador en Mora obligado a la entrega de Valores o efectivo que mantenga una
Obligacion en Mora al final del ciclo operativo del ultimo Dia Habil del Periodo Extraordinario
de Liquidacion, que no se haya sometido a la Liquidacion Extraordinaria en Efectivo,
sera suspendido definitivamente de la CCV, si no suscribe el acuerdo en efectivo
correspondiente a la Liquidacion Extraordinaria en Efectivo y la Obligacién en Mora sera
declarada Obligacién Incumplida.

Articulo 4038.00

Una vez que se haya declarado la Obligacion Incumplida, la CCV vendera los Valores o
utilizara el efectivo correspondiente de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V del
Reglamento.

APARTADO SEXTO. DISPOSICIONES ADICIONALES

A. VENCIMIENTO ANTICIPADO DE LA TOTALIDAD DE LAS OBLIGACIONES A
CARGO DE UN SOCIO LIQUIDADOR

Articulo 4039.00
La CCV podra dar por vencidas anticipadamente las obligaciones derivadas de las
Operaciones Novadas a cargo de un Socio Liquidador en los siguientes supuestos:

I. Cuando se actualicen los supuestos contenidos en las fracciones | a lll y VI
del articulo 5021.00.

ll. Cuando el Socio Liquidador pierdan la calidad de Intermediario del Mercado
de Valores en términos de la legislaciéon aplicable y no hayan solicitado
previamente la terminacién del Contrato de Adhesion;

lll. Cuando el Socio Liquidador se escinda y la entidad escindida o escindente
que resulte titular de los derechos y obligaciones derivados de las
Operaciones Novadas no esté reconocida como Socio Liquidador y no se haya
solicitado a la CCV que se reasignen las Operaciones Novadas en el plazo que
se menciona en el primer parrafo del articulo 4046.00;

IV. Cuando el Socio Liquidador se fusione y la entidad fusionante no esté
reconocida como Socio Liquidador y no se haya solicitado a la CCV que se
reasignen las Operaciones Novadas en el plazo que se menciona en el primer
parrafo del articulo 4046.00;
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V. Cuando sea del conocimiento de la CCV que el Socio Liquidador es sujeto de
un procedimiento de concurso mercantil, siempre y cuando no exista una
orden judicial que impida el vencimiento anticipado y la liquidaciéon de las
obligaciones a cargo del Socio Liquidador, y/o;

VI. Cuando con base en la “Norma Operativa por la que se establece la revision
de la CCV sobre los requisitos de permanencia que deben cumplir los Socios
Liquidadores” que expida el Comité de Riesgos, los Socios Liquidadores
dejen de cumplir con los requisitos de permanencia.

Articulo 4040.00

La CCV dara por vencidas anticipadamente las obligaciones en los supuestos
previstos en el articulo 4039.00, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga
conocimiento de su actualizacién, lo anterior sin responsabilidad para la CCV.

Para la extincidn de tales obligaciones, la CCV podra llevar a cabo los Procedimientos
Extraordinarios de Liquidacién contenidos en este Reglamento y en el Manual, sin la
obligacién de sujetarse a los plazos establecidos para los mismos. La CCV debera
involucrar al Comité de Prevencion y Gestiéon de Incumplimientos, tratandose de los
supuestos contenidos en las fracciones Il a VI del articulo 4039.00.

En este caso, el Socio Liquidador que se haya ubicado en alguno de los supuestos
previstos en el articulo 4039.00, tendra la obligaciéon de entregar el monto que le
indique la CCV que corresponda a sus Obligaciones Pendientes, a sus Obligaciones
en Mora, Penas Convencionales y demas gastos que le indique la CCV.

En caso de que el referido Socio Liquidador no entregue los recursos que la CCV le
haya indicado, la CCV lo declarara incumplido y podra aplicar sin restricciéon alguna
los recursos disponibles en los Fondos de Garantia y Penas Convencionales, en
término de lo dispuesto en Capitulo V del presente Reglamento.

Articulo 4041.00

Cuando la CCV declare el vencimiento anticipado de las Operaciones en los términos
del articulo 4039.00, debera dar aviso por escrito de dicho vencimiento a la Comision,
a Banco de México, a los Sistemas de Negociacion y a los Socios Liquidadores que
hayan celebrado las Operaciones Novadas por vencer anticipadamente, indicando
las causas que lo originaron.

Todos los Socios Liquidadores estaran obligados a recibir los recursos que

establezca la CCV, producto de un vencimiento anticipado de obligaciones en
términos del presente inciso A, apartado sexto del Capitulo IV del Reglamento.
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B. LIQUIDACION ANTICIPADA DE OBLIGACIONES POR CAMBIOS EN EL VALOR

Articulo 4042.00

La CCV podra liquidar anticipadamente las obligaciones a su cargo y a cargo de un
Socio Liquidador, cuando el Valor objeto de las Obligaciones Pendientes y/u
Obligaciones en Mora cambie sus caracteristicas y no puedan cumplirse cabalmente
las obligaciones derivadas de las Operaciones que les dieron origen.

Articulo 4043.00

En virtud de una Liquidacion anticipada, la CCV podra modificar el plazo de
Liquidaciéon; lo anterior independientemente de la fecha de concertacion de la
Operacion, Periodo Ordinario de Liquidacion o Periodo Extraordinario de Liquidacion
en que se encuentre la CCV y el Socio Liquidador que resulte afectado, con derecho
a recibir los Valores.

Cuando la CCV declare la Liquidacién anticipada de las obligaciones en los términos
del presente articulo, dara aviso de dicha Liquidacion, a través de sus Sistemas a los
Socios Liquidadores que hayan celebrado las Operaciones Novadas por liquidar
anticipadamente, a mas tardar el dia de su entrada en vigor.

Articulo 4044.00
El vencimiento y la Liquidacién anticipados a los que hacen referencia los articulos
4039.00 y 4042.00, se efectuara en términos de lo dispuesto por el articulo 4037.00
del Reglamento.

Los Socios Liquidadores sujetos a un vencimiento anticipado podran entregar
Valores correspondientes a sus Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora el
dia en que se haya determinado el vencimiento anticipado, durante todo el ciclo diario
de la CCV.

C. CANCELACION DE OPERACIONES

Articulo 4045.00

La CCV podra recibir instrucciones de cancelacion de Operaciones de los Sistemas
de Negociacion, de conformidad con lo establecido en el Manual, durante toda la
jornada operativa en la que fueron concertadas, siempre que no hayan sido incluidas
en el proceso de Compensacion. Las Operaciones pactadas para Liquidacion mismo
dia, con caracter de Obligaciones Pendientes no podran ser canceladas.
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D. FUSIONES Y ESCISIONES DE SOCIOS LIQUIDADORES

Articulo 4046.00

Cuando un Socio Liquidador comunique a la CCV que se fusionara con otro Socio
Liquidador o sera sujeto de un proceso de escisiéon, por el cual las Operaciones
Novadas quedaran a cargo de la entidad escindida, a mas tardar siete Dias Habiles
anteriores a que surta efectos la fusion o la escision, debera indicar a la CCV que
asigne las Operaciones Novadas a la entidad fusionante o a la entidad escindida.

Tratandose de un evento de escisién en el que se pretenda asignar las Operaciones
Novadas a la entidad escindida, la CCV debera asegurarse que esta cumple con los
requisitos para actuar como Socio Liquidador.

Cumplidas las condiciones a las que se refieren los parrafos anteriores, las
Operaciones no seran vencidas anticipadamente y la CCV podra reasignar las
Operaciones a la entidad senalada para esos propésitos, a mas tardar el Dia Habil
anterior a que surta efectos la fusidon o la escision, lo anterior sin responsabilidad
parala CCV.

La CCV podra optar por mantener temporalmente las cuentas asignadas
originalmente al Socio Liquidador fusionado o escindente para efectos de la
Liquidacion de las obligaciones referidas a dichas cuentas, en el entendido que
después de surtir efecto la fusidon o escision, las obligaciones y derechos del Socio
Liquidador fusionado o escindente, son adquiridos por el Socio Liquidador
fusionante o escindido.

En cualquier caso, para la aplicacion del presente articulo, el Socio Liquidador

fusionante o escindido debera, como resultado del proceso de fusion o escision,
conservar el caracter de casa de bolsa o institucion de crédito, segun corresponda.
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CAPITULO V
SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA CONTRAPARTE CENTRAL DE
VALORES PARA CADA SEGMENTO

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 5001.00

La CCV debera contar con un Sistema de Administracion de Riesgos, que incluye un
Sistema de Salvaguardas Financieras para cada uno de los Segmentos, conformado
por los recursos aportados por los Socios Liquidadores, los cuales se aplicaran
exclusivamente en caso de incumplimientos en el Segmento para el cual hayan sido
aportados.

La CCV sera responsable de aplicar las medidas del Sistema de Administracion de
Riesgos y de administrar los Fondos de Garantia, incluyendo los excedentes del Fondo
de Aportaciones, constituidos por los Socios Liquidadores para cada uno de los
Segmentos, conforme a los criterios contenidos en el Reglamento, Manual y los que el
Comité de Riesgos establezca al respecto mediante Normas.

Articulo 5002.00

La CCV podra divulgar la informacion relativa al Sistema de Administracion de Riesgos y
el monto global de los recursos que conforman el Sistema de Salvaguardas Financieras
que reciba para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de sus deudores y
acreedores reciprocos para cada uno de los Segmentos, en términos del articulo 312 de
la Ley.

APARTADO SEGUNDO. CONFORMACION DE LOS FONDOS DE GARANTIA DE CADA
SEGMENTO

Articulo 5003.00
Como parte de las medidas del Sistema de Administracion de Riesgos, la CCV debera
realizar las siguientes actividades para cada uno de los Segmentos:

. De acuerdo con la metodologia que al efecto determine el Comité de Riesgos,
calcular de forma intradia y al cierre de la jornada operativa, en los horarios
establecidos en el Manual, las garantias que los Socios Liquidadores deberan
mantener en los Fondos de Garantia, con base en la exposicion de riesgo que
generen para la CCV las Operaciones Asignadas, las Obligaciones Pendientes
y las Obligaciones en Mora de cada uno de ellos. Dichas garantias deberan estar
libres de cualquier otro gravamen;

Il Requerir a los Socios Liquidadores la entrega de las garantias, conforme al

calculo anterior, durante la jornada operativa, en los horarios y forma
establecidos en el Manual, y;

45/79



Ve CCv

Grupo BMV

lll. Administrar las garantias que le hayan sido entregadas por los Socios
Liquidadores, conforme a los criterios y politicas establecidos por el Comité de
Riesgos.

Articulo 5004.00
Los Socios Liquidadores deberan hacer entrega de las garantias en la forma y en los
horarios que se establezcan en el Manual, para cada uno de los Segmentos.

Articulo 5005.00
Para cada uno de los Segmentos, la CCV debera constituir el Fondo de Aportaciones, el
Fondo de Compensacién y el Fondo de Reserva, de conformidad con lo siguiente:

. El Fondo de Aportaciones se integrara con las Aportaciones Ordinarias y
Aportaciones Extraordinarias que entreguen los Socios Liquidadores, cuyo
monto sera determinado con base en la Norma “Medida del Sistema
Administracion de Riesgos por la que se establece la metodologia para
determinar las garantias que los Socios Liquidadores deberan aportar al
Fondo de Aportaciones” que para cada Segmento establezca el Comité de
Riesgos.

Las Aportaciones Ordinarias de cada Socio Liquidador seran calculadas con base
en las Obligaciones Pendientes y las Operaciones Asignadas en los Sistemas de
la CCV; y las Aportaciones Extraordinarias seran calculadas con base en las
Obligaciones en Mora que tenga cada Socio Liquidador;

Il El Fondo de Compensacion se conformara con recursos de los Socios
Liquidadores, cuyo monto sera determinado por la CCV, con base en la
metodologia establecida por el Comité de Riesgos y considerando las maximas
pérdidas potenciales que resulten de valuar el portafolio de las Obligaciones
Pendientes de los referidos Socios Liquidadores, bajo diversos escenarios
extremos plausibles, y;

lll. ElI Fondo de Reserva se integrara por el efectivo que la CCV reciba como
consecuencia de la diferencia acumulada de las Penas Convencionales
cobradas y pagadas, de conformidad con el Reglamento y Manual, asi como por
los rendimientos que se obtengan con motivo de la inversion de los recursos del
propio Fondo de Reserva.

Los Socios Liquidadores deberan entregar a la CCV el tipo de recursos que el Comité de
Riesgos establezca para la conformacién del Fondo de Aportaciones y Fondo de
Compensacion, mediante la Norma “Medida del Sistema de Administraciéon de Riesgos
por la que se establecen los Valores susceptibles de ser entregados a la CCV para la
conformacion de sus Fondos de Garantia”, que para cada Segmento establezca el
Comité de Riesgos.
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A. FONDO DE APORTACIONES DE CADA SEGMENTO

Articulo 5006.00

En cada Segmento, las Aportaciones Ordinarias de cada Socio Liquidador tendran por
objeto cubrir la exposicion de riesgo derivada de las Obligaciones Pendientes y las
Operaciones Asignadas a los Sistemas de la CCV, en los términos del articulo 4007.00 de
este Reglamento.

En cada Segmento las Aportaciones Extraordinarias de cada Socio Liquidador tendran
por objeto cubrir la exposicion de riesgo derivada de las Obligaciones en Mora.

Las Aportaciones Ordinarias del Segmento correspondiente seran destinadas por la
CCV al pago de las Penas Convencionales, a cargo del Socio Liquidador que las haya
aportado en caso de que éstas no fueran suficientes la CCV destinara al pago de las
Penas Convencionales las Aportaciones Extraordinarias del Segmento
correspondiente.

Articulo 5007.00

Adicionalmente, para el calculo de las Aportaciones Ordinarias del Fondo de
Aportaciones, la CCV podra determinar a través del Comité de Riesgos, una
metodologia para calcular un factor de garantias adicionales para cubrir una mayor
exposicion al riesgo, la cual debera quedar documentada en las Normas a que se
refiere el ultimo parrafo del articulo 2006.00 de este Reglamento.

El referido factor debera establecerse en funcién de la relacién entre el nivel de
capital social, la operatividad del Socio Liquidador y demas criterios que el Comité
de Riesgos determine.

El factor aplicado en términos del presente articulo se calculara al cierre de la jornada
operativa y se mantendra vigente por el periodo que establezca la metodologia que
al efecto determine el Comité de Riesgos.

Articulo 5008.00
Respecto al Fondo de Aportaciones de cada Segmento, la CCV debera verificar:

L. Para cada proceso de determinacién de garantias, que los Socios Liquidadores
tengan constituidas las que por lo menos cubran el riesgo de Obligaciones
Pendientes, Obligaciones en Mora y Operaciones Asignadas en los Sistemas, y;

Il La constitucion de las garantias, en caso de que los Socios Liquidadores no las
tuvieran constituidas.

Articulo 5009.00

Para cada Segmento, la CCV calculara el monto minimo de las garantias que el Socio
Liquidador deberan mantener en el Fondo de Aportaciones por concepto de Aportaciones
Ordinarias y Aportaciones Extraordinarias y realizara el requerimiento por el monto total
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para el Fondo de Aportaciones, durante la jornada operativa, en los horarios y términos
que al efecto se establezcan en el Manual, cuando éstas no sean suficientes.

Articulo 5010.00

Cada Socio Liquidador sera responsable de realizar las Aportaciones Ordinarias y
Aportaciones Extraordinarias al Fondo de Aportaciones por las Obligaciones Pendientes,
sus Obligaciones en Mora y sus Operaciones Asignadas en los Sistemas, que la CCV les
requiera.

Articulo 5011.00

Al decretarse una suspension definitiva en el Segmento, en términos del articulo 5021.00
de este Reglamento, en su caso, la CCV utilizara el saldo que el Socio Liquidador
suspendido mantenga en el Fondo de Aportaciones del Segmento que corresponda para
cubrir los Diferenciales de Precio, Penas Convencionales, Sanciones y/o cualquier otro
gasto relacionado con la suspension o un incumplimiento.

Articulo 5012.00
El Fondo de Aportaciones en ningun caso sera mutualizable.

La CCV debera mantener por separado y por Segmento el registro del saldo y de los
movimientos, depdsitos y retiros, de cada uno de los Socios Liquidadores

Articulo 5013.00
En el caso de obligaciones respecto de las cuales los Socios Liquidadores hayan realizado
un Traspaso Anticipado, la CCV no computara dichas obligaciones para la determinacion
de las garantias.

B. FONDO DE COMPENSACION DE CADA SEGMENTO

Articulo 5014.00

Para cada Segmento, la CCV debera constituir y mantener un Fondo de Compensacion
de conformidad con la fraccion IV del articulo 307 de la Ley, con los recursos que para tales
efectos reciba de sus Socios Liquidadores, los cuales le seran transmitidos en propiedad
segun lo dispuesto por el articulo 310 de la Ley, con el propésito de mutualizar con los
Socios Liquidadores del Segmento de que se trate las Obligaciones Incumplidas y, en su
caso, las pérdidas generadas por las mismas.

La CCV determinara e informara a cada Socio Liquidador el monto de las garantias que
cada uno de ellos debera mantener en el Fondo de Compensacién para cada Segmento,
asi como sus actualizaciones, segun lo dispuesto en la fraccién Il del articulo 5005.00 del
Reglamento, mediante el procedimiento previsto en el Manual.
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C. FONDO DE RESERVA DE CADA SEGMENTO

Articulo 5015.00

El Fondo de Reserva de cada Segmento estara integrado por los saldos en efectivo
resultantes de la diferencia acumulada de las Penas Convencionales calculadas de
conformidad con las disposiciones establecidas en este Reglamento y en el Manual.

Los recursos del Fondo de Reserva de cada uno de los Segmentos se utilizaran ante la
activacioén del Sistema de Salvaguardas Financieras de la CCV, para hacer frente a un
incumplimiento en el Segmento respectivo, conforme a lo que establece el articulo
5024.00 del Reglamento y atendiendo al orden de prelacion del incumplimiento mas
antiguo.

APARTADO TERCERO. POLITICAS DE INVERSION DE LOS FONDOS DE GARANTIA
DE CADA SEGMENTO

Articulo 5016.00

La CCV invertira los recursos de los Fondos de Garantia, debiendo prevalecer los criterios
de seguridad y liquidez sobre el de rendimiento, de conformidad con la politica de
inversion que determine el Comité de Riesgos en la “Norma prudencial por la que se
establecen las politicas de inversién de los recursos que conformaran los Fondos de
la CCV”, para cada uno de los Segmentos y deberan hacerse del conocimiento de los
Socios Liquidadores.

Los rendimientos obtenidos correspondientes al Fondo de Aportaciones y al Fondo de
Compensacioén deberan ser aplicados conforme a los saldos diarios en efectivo que cada
uno de los Socios Liquidadores mantengan en ellos.

La CCV debera mantener identificados de forma separada los recursos aportados y
sus rendimientos por cada Socio Liquidador, al Fondo de Aportaciones y al Fondo de
Compensacion, asi como por cada uno de los Segmentos.

Tratandose de los recursos del Fondo de Reserva, los rendimientos obtenidos
pasaran a formar parte de éste. La CCV debera identificar los recursos que integran
el Fondo de Reserva por cada uno de los Segmentos.

APARTADO CUARTO. SUSPENSION DE SOCIOS LIQUIDADORES

Articulo 5017.00
De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, la CCV podra declarar la suspension
temporal o definitiva de los Socios Liquidadores.

La suspensién decretada por la CCV tendra por efecto que ésta deje de constituirse como
deudora y acreedora reciproca de los Socios Liquidadores en el Segmento en que hayan
sido suspendidos, respecto de los derechos y obligaciones derivados de las Operaciones
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concertadas por estos en el Segmento que corresponda, desde el momento de la
suspension, ademas de las consecuencias que para cada caso se establezcan en el
Manual.

Articulo 5018.00

La CCV contara con una Norma denominada “Norma Operativa por la que se
establecen los escenarios de suspensién temporal o definitiva de un Socio
Liquidador en un Segmento, por efecto de la suspensién temporal o definitiva en otro
segmento independiente”, aprobada por el Comité de Riesgos, en la cual se
contemplen medidas de acciéon temprana aplicables a los casos en que un Socio
Liquidador que participa en ambos Segmentos sea suspendido temporal o
definitivamente en un Segmento. Dicha Norma debera prever los escenarios en los
que, ante la suspension en un Segmento también procedera la suspensién de dicho
Socio Liquidador en el otro Segmento.

Se entendera como medida de actuaciéon temprana aquella que, de conformidad con
la Norma a que hace referencia el parrafo anterior, lleve a cabo la CCV ante
situaciones que puedan exponer a otros Socios Liquidadores tras la materializacion
de un incumplimiento, que estableceran reglas para:

l. Segregar las Operaciones Incumplidas;
| Establecer niveles y limites de riesgo;
lll. Limitar la Novacién de Operaciones, y;

IV. Las analogas que establezca el Comité de Riesgos.

Articulo 5019.00
La CCV declarara la suspensiéon temporal de un Socio Liquidador cuando:

l. No constituya, las garantias solicitadas en el Segmento de que se trate, por sus
Operaciones Asignadas, Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora, de
conformidad con lo que al efecto establezca el Manual, y;

Il Proceda como una medida de accidon temprana cuando se rebasen los
niveles y limites de riesgo establecidos conforme a la Norma a la que hace
referencia el articulo 5018.00 de este Reglamento.

Articulo 5020.00
La suspension temporal declarada en términos de lo dispuesto por el articulo 5019.00
conservara tal caracter hasta que:

. Tratandose de supuesto contenido en la fraccion | del articulo 5019.00, el
Socio Liquidador: (i) Constituyan la totalidad de las garantias requeridas para el
Segmento en que haya sido suspendido, en cuyo caso se levantara la
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suspension al Socio Liquidador suspendido, o (ii) EI Socio Liquidador sea
suspendidos definitivamente en el horario establecido en el Manual, de
conformidad a lo dispuesto en la fraccion | del articulo 5021, y;

Tratandose del supuesto contenido en la fraccion Il del articulo 5019.00: (i)
Se levante la suspension en el Segmento, por el que hubiera sido
suspendido, en cuyo caso se levantara la suspensiéon en el segundo
Segmento, o; (ii) La suspension temporal, en el primer Segmento en que se
declaré originalmente la suspension, se convierta en una suspension
definitiva, en cuyo caso se resolvera la suspension definitiva en el segundo
Segmento de conformidad con lo establecido en el articulo 5018.00 del
Reglamento.

Articulo 5021.00
La CCV declarara la suspension definitiva de los Socios Liquidadores en el Segmento
correspondiente, en los siguientes casos:

VL.

Cuando de conformidad con el articulo 5019.00, un Socio Liquidador suspendido
temporalmente, no constituya las garantias requeridas, a mas tardar en el horario
establecido para tales efectos en el Manual;

Si no entrega en tiempo y forma a la CCV sus Aportaciones Extraordinarias y
cualquier otro rubro originado por mantener Obligaciones en Mora;

Si no entrega en tiempo y forma a la CCV el efectivo o los Valores necesarios para
liquidar una Obligacién en Mora a su cargo el ultimo Dia Habil del Periodo
Extraordinario de Liquidacién y no suscribe el acuerdo en efectivo correspondiente
a una Liquidacion Extraordinaria en Efectivo o, habiéndolo suscrito, no cumple con
su pago en los plazos y horarios establecidos en el Manual;

Cuando el Socio Liquidador Afectado al que se le hubiere pagado una Liquidacion
Extraordinaria en Efectivo respecto a una Obligacién en Mora a cargo de la CCV,
se niegue a manifestar por escrito la aceptacion de los términos y condiciones de
dicha liquidacioén, conforme a lo establecido en el articulo 471.00 del Manual;

Cuando asi lo determine la autoridad competente, o;
Cuando proceda como una medida de accion temprana en caso de que

rebasen lo niveles y limites de riesgo establecidos conforme a la Norma a la
que hace referencia el articulo 5018.00 de este Reglamento.

Articulo 5022.00

En caso de que un Socio Liquidador sea suspendido temporalmente, éste seguira siendo
responsable de la Liquidacién de sus obligaciones que hasta el momento de la suspensién
la CCV hubiera Novado.
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APARTADO QUINTO. APLICACION DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA DE
SALVAGUARDAS FINANCIERAS.

Articulo 5023.00

La suspension definitiva de un Socio Liquidador de un Segmento, adicionalmente a lo
establecido en el articulo 5017.00, tendra como consecuencia la aplicacion de los recursos
que constituyen el Sistema de Salvaguardas Financieras del Segmento correspondiente,
de conformidad con el presente Capitulo.

En términos de lo dispuesto por el articulo 5034.00, la CCV contara con un Comité de
Prevencion y Gestion de Incumplimientos que asesorara al director general de la CCV
ante cualquier evento o circunstancia de incumplimiento de un Socio Liquidador.

Tratdandose de eventos de suspensidén definitiva de un Socio Liquidador por
Obligaciones Incumplidas, el Comité de Prevencion y Gestion de Incumplimientos
definira el curso de accion para liquidar las obligaciones de dicho Socio Liquidador,
de conformidad con lo que al efecto establezca este Reglamento y su Manual.

Articulo 5024.00

Ante la suspension definitiva de uno o varios Socios Liquidadores, la CCV debera aplicar
los recursos que constituyen el Sistema de Salvaguardas Financieras correspondiente al
Segmento en el que se dio la suspension, considerando el siguiente orden de prelacion:

l. Los recursos del Fondo de Aportaciones correspondientes al Socio Liquidador
suspendido;

Il El saldo del Fondo de Compensacion que el Socio Liquidador mantenga al
momento de la suspension;

lll. El producto de la cancelacién o la enajenacion de la accion de la CCV, propiedad
del Socio Liquidador suspendido, siempre y cuando no participe en otro
Segmento;

IV. EI50% de los recursos correspondientes al Fondo de Reserva del Segmento;

V. La parte proporcional al 50% del capital social de la CCV asignada al
Segmento;

VI. El 50% restante de los recursos correspondientes al Fondo de Reserva del
Segmento;

VII. Los recursos del Fondo de Compensacion, de los demas Socios Liquidadores que
participan en el Segmento, por medio de la mutualizacion, en los términos del
articulo 5028.00 de este Reglamento, y;

VIII. La parte proporcional del restante 50% del capital social de la CCV asignada al
Segmento.
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Articulo 5025.00

En caso de que un Socio Liquidador sea declarado en suspension definitiva en alguno de
los Segmentos, por las causas sefialadas en las fracciones de la | a la lll del Articulo
5021.00, la CCV afectara la parte correspondiente a su saldo en el Fondo de Aportaciones
del Segmento en el que se presenté el incumplimiento hasta por el monto necesario.

Articulo 5026.00

En caso de que los recursos correspondientes en el Segmento al Fondo de Aportaciones
del Socio Liquidador incumplido no sean suficientes para cubrir la obligacion
incumplida, la CCV afectara el saldo que el Socio Liquidador tuviera para ese Segmento
en el Fondo de Compensacion.

Articulo 5027.00

Si la afectacion de la parte correspondiente al saldo en el Fondo de Compensacion del
Socio Liquidador fuera insuficiente para cubrir el incumplimiento en el Segmento
correspondiente, se aplicara a éste, el monto resultado de la cancelacion o en caso de ser
posible, de la enajenacion de la accién de la CCV, de la cual sea titular el Socio Liquidador
suspendido, en los términos que para tales efectos se contemple en los estatutos sociales
de la CCV.

El supuesto establecido en el parrafo anterior, inicamente sera aplicable cuando el
Socio Liquidador no participe en otro Segmento o se encuentre suspendido en todos
los Segmentos en los que participa, en caso contrario, se conservara la accién.

Articulo 5028.00

En caso de que los recursos previstos en la fraccion VI del articulo 5024.00 de este
Reglamento no fueran suficientes para cubrir el incumplimiento, la CCV debera mutualizar
a prorrata los recursos del Fondo de Compensacion correspondientes al resto de los
Socios Liquidadores del Segmento en el que se dio el incumplimiento.

Después de realizada la mutualizacion del Fondo de Compensacion, los Socios
Liquidadores cumplidos deberan restituir el monto aportado al Fondo de Compensacion
al momento del incumplimiento para poder continuar con sus Operaciones.

Articulo 5029.00

Para el caso del incumplimiento de un Socio Liquidador, la CCV podra exigir la
restitucion del Fondo de Compensacion sélo en una ocasion durante el Periodo de
Estabilizacion correspondiente. Y para el caso del incumplimiento de dos o mas
Socios Liquidadores, la CCV podra exigir la restitucion de hasta dos veces el Fondo
de Compensacion correspondiente durante el Periodo de Estabilizacion respectivo.
Los recursos correspondientes a las restituciones al Fondo de Compensacion seran
administrados por la CCV y en caso de existir un remanente, el mismo sera devuelto
una vez que finalice el Periodo de Estabilizacion. Los recursos restituidos son fijos y
permaneceran durante el Periodo de Estabilizacion.
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La solicitud para restituir el Fondo de Compensacion se llevara a cabo una vez
declarada la o las suspensiones definitivas de los Socios Liquidadores y cuando la
CCV estime que la(s) pérdida(s) residual(es) sobrepasa(n) el cincuenta por ciento del
Capital en Exceso de la CCV asignado al Segmento correspondiente.

Las aportaciones para la reconstitucion del Fondo de Compensacion deberan ser
cubiertas por los Socios Liquidadores a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha
en que se haga el correspondiente requerimiento.

Articulo 5030.00
Para los efectos previstos en el presente apartado, la CCV podra aplicar su Capital en
Exceso en cualquier momento, en funcién de la disponibilidad y liquidez de dicho recurso,
para tales efectos el Comité de Riesgos podra establecer un porcentaje minimo de Capital
de la CCV, que debera estar constituido con recursos liquidos con el fin de cubrir los
incumplimientos.

APARTADO SEXTO. OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS LIQUIDADORES
SUSPENDIDOS

Articulo 5031.00

En caso de una suspension definitiva, el Socio Liquidador seguira siendo
responsable de las obligaciones derivadas de sus Operaciones Novadas por la CCV
hasta el momento en que haya declarado la suspension.

Articulo 5032.00

En caso de que un Socio Liquidador haya sido suspendido definitivamente, para su baja
del registro de Socios Liquidadores de la CCV, ésta debera realizar todos los actos
necesarios para que el Socio Liquidador cubra cualquier adeudo pendiente derivado de su
incumplimiento.

Articulo 5033.00

En el supuesto de que fuera necesaria la aplicacién de los recursos provenientes de los
Fondos de Garantia correspondientes al Segmento en el que el Socio Liquidador haya
incumplido, como resultado del incumplimiento de un Socio Liquidador suspendido, este
ultimo quedara obligado en los siguientes términos:

. Si como consecuencia de dicho incumplimiento, la parte correspondiente que el
Socio Liquidador suspendido mantenga en el Fondo de Aportaciones y en el
Fondo de Compensacion fuera suficiente para cubrir el incumplimiento, la CCV
tomarda, en su caso, los recursos remanentes que sean necesarios de la parte
correspondiente a dicho Socio Liquidador de dichos Fondos, para aplicarlos a las
tarifas, Penas Convencionales y/o Sanciones pendientes que tuviera dicho Socio
Liquidador, originadas por cualquier concepto, respecto de la CCV.
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La CCV devolvera al Socio Liquidador suspendido, en su caso, cualquier
remanente que mantuviera en dichos Fondos de Garantias, después de aplicar
los recursos a los conceptos mencionados;

Il Si como consecuencia de dicho incumplimiento, fuera necesario cancelar o, en su
caso, enajenar la accion de la CCV, propiedad del Socio Liquidador suspendido,
en caso de haber algun remanente proveniente de la cancelacion o de la
enajenacion se utilizara para los efectos sefialados en el inciso anterior, y;

lll. Si como consecuencia de dicho incumplimiento, fuera necesario utilizar el Fondo
de Reserva y/o, realizar una mutualizacion del Fondo de Compensacién y/o afectar
el capital social de la CCV, el Socio Liquidador suspendido sera el unico
responsable de pagar a la CCV el total de los recursos que se hayan utilizado para
cubrir su incumplimiento. Lo anterior, sin perjuicio de la obligacién de todos los
Socios Liquidadores de la CCV a que se refiere el articulo 5028.00 de este
Reglamento.

Tratandose de la cancelacion o enajenacion de la accion a la que se refiere la fracciéon
Il del presente articulo, debera considerarse lo dispuesto en la fraccion lll del articulo
5024.00 de este Reglamento.

La cancelacion de la accion representativa del capital social de la CCV de la cual sea titular
el Socio Liquidador suspendido, se realizara de conformidad con el parrafo tercero del
articulo 303 de la Ley y con lo que al efecto establezcan los estatutos de la CCV.

En cualquier caso, la aplicacion de los recursos provenientes de la cancelacion o de la
enajenaciéon de la accién de la CCV, propiedad del Socio Liquidador suspendido, de
ninguna manera significara la extincién de la obligacion de éste, frente a la CCV y los demas
Socios Liquidadores, de restituir los montos utilizados para cubrir su incumplimiento, si
dichos recursos fueran insuficientes.

APARTADO SEPTIMO. COMITE DE PREVENCION Y GESTION DE INCUMPLIMIENTOS.

Articulo 5034.00
El Comité de Prevencion y Gestion de Incumplimientos contara con las siguientes
facultades:

. Desarrollar un plan de accién para la prevencion y gestion de
incumplimientos;

ll. Determinar y evaluar los mecanismos y estrategias para gestionar los
incumplimientos, debiendo considerar:

a. La evaluaciéon del impacto de dichos incumplimientos en los Socios
Liquidadores, la CCV y otros posibles afectados;

b. El analisis del portafolio del Socio Liquidador incumplido y las
condiciones de mercado, y;
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C. La evaluacién de la estrategia para el cierre de posiciones.

Asesorar al director general de la CCV ante cualquier evento o circunstancia
que surja del incumplimiento o potencial incumplimiento de uno o mas
Socios Liquidadores;

Definir el uso de los recursos financieros de la CCV de conformidad con la
prelacion del Sistema de Salvaguardas Financieras;

Establecer mecanismos de comunicacion con otros érganos colegiados de
la CCV y con Autoridades;

Organizar, ejecutar e informar al consejo de administracion de la CCV
respecto del resultados de los simulacros de ejecucion del Sistema de
Salvaguardas Financieras;

Presentar informes relacionados con el ejercicio de sus facultades al consejo
de administraciéon de la CCV, y;

Las demas que se le confieran en el Reglamento y Manual de la CCV y las
que le sean encargadas por el consejo de administracién de la CCV.
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CAPITULO VL.
VIGILANCIA

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 6001.00

La CCV vigilara el cumplimiento de las obligaciones y los requisitos de permanencia
contenidos en este Reglamento y Manual, asi como a las demas Normas que expida la
CCV con el fin de evitar posibles riesgos derivados del incumplimiento por parte de
los Socios Liquidadores, en términos de lo dispuesto en este Capitulo y el Manual.

Articulo 6002.00
La funcién de vigilancia sera desempefiada por la CCV, a través de los medios siguientes:

L. Seguimiento de los sistemas operativos;

| Auditorias especiales a Socios Liquidadores especificamente en los casos en que
éstas sean ordenadas por el Comité de Vigilancia, en los términos en que asi se
establezca en el Manual;

1. Requerimientos de informacion, y;

IV. Cualquier otro sistema o medio que proponga el Comité de Vigilancia y que sea
aprobado por el consejo de administracion de la CCV.

Articulo 6003.00

Los sistemas operativos seran aquellos que la CCV disponga con el fin de registrar y
monitorear las Operaciones, evaluar los riesgos y dar seguimiento al cumplimiento de las
obligaciones.

Articulo 6004.00

Las auditorias especiales consistiran en revisiones a los Socios Liquidadores, instruidas
por el Comité de Vigilancia, con el fin de verificar que cumplen con las obligaciones
establecidas en el Reglamento, en el Manual y en las Normas expedidas por la CCV, sin
que éstas deban realizarse de manera periédica.

Articulo 6005.00

Los requerimientos de informacién consistiran en la solicitud de documentos relacionados
con las actividades de los Socios Liquidadores que permitan verificar el cumplimiento al
Reglamento y Manual, asi como a las demas Normas expedidas por la CCV. La informacion
requerida debera proporcionarse con la periodicidad y en los términos que la CCV
establezca a tal efecto en el Manual.
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Articulo 6006.00
Las personas y las areas encargadas de llevar a cabo las actividades de vigilancia seran
las que sean nombradas para tales efectos por el director general.

Articulo 6007.00

Los Socios Liquidadores sujetos a la inspeccién y vigilancia de la CCV, estaran obligados
a prestarle todo el apoyo que les requiera, proporcionando los datos, informes, registros,
libros de actas, documentos, correspondencia, y en general, la documentacion que la
misma estime necesaria, relacionada con sus actividades como Socios Liquidadores,
pudiendo tener acceso a sus oficinas e instalaciones, con base en lo establecido en este
Reglamento y Manual.

En la documentacién a que se refiere el parrafo anterior queda comprendida la informacion
contenida en los sistemas automatizados de procesamiento y conservacion de datos, asi
como los procedimientos técnicos establecidos para ese objeto de manera digital, fisica
o de cualquier otra naturaleza.

Articulo 6008.00

Siempre que exista consentimiento por parte de los clientes de los Socios Liquidadores, la
CCV podra solicitar cualquier informacion que a su juicio considere necesaria para llevar a
cabo sus funciones de vigilancia.

APARTADO SEGUNDO. MATERIA DE LA VIGILANCIA

Articulo 6009.00
La CCV ejercera sus funciones de vigilancia sobre el cumplimiento de las siguientes
obligaciones de los Socios Liquidadores:

L. La existencia y correcta integracion de los contratos a los que hace referencia este
Reglamento y su Manual,

Il La correcta utilizacion de los Sistemas que provea la CCV;
lll. La presentacién en tiempo y forma de informacién a la CCV,

IV. La aplicacién correcta de las metodologias y parametros que sean establecidos
por la CCV o sus Comités;

V.  La constitucion en tiempo y forma de los Fondos de Garantia;

VI. El ejercicio de los derechos corporativos y patrimoniales inherentes a las
Obligaciones en Mora;

VII. El cumplimiento de las obligaciones que deriven de las Normas dictadas por los
Comités de la CCV;
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Vill. La validacion del cumplimiento de los requisitos de permanencia
establecidos en el Apartado Quinto del Capitulo Il del Reglamento, que
debera efectuarse de conformidad con lo establecido en la “Norma operativa
por la que se establece la revisién de la CCV sobre los requisitos de
permanencia que deben cumplir los Socios Liquidadores”, que para esos
efectos expida el Comité de Riesgos, y;

IX. Cualquier otra obligacion contenida en este Reglamento o su Manual.

La CCV, ejercera sus funciones de vigilancia respecto de los incisos anteriores, a través de
cualquiera de los medios a los que hace referencia el articulo 6002.00.

APARTADO TERCERO. AUDITORIAS ESPECIALES

Articulo 6010.00

Para efectos del Reglamento se entendera como auditoria especial, la revision, examen y
verificacion de los elementos que el Comité de Vigilancia estime necesarios, con el fin de
comprobar el cumplimiento de las obligaciones de los Socios Liquidadores contenidas en
este Reglamento y en el Manual, asi como las Normas expedidas por la CCV, respecto de
aquellas Operaciones de las cuales reciben un servicio de ésta.

Articulo 6011.00

Las auditorias especiales podran ser llevadas a cabo en cualquier tiempo por la CCV, al ser
instruida por el Comité de Vigilancia, en los términos y bajo las formalidades que se
establezcan en el Manual, a través de su personal o de auditores que la misma contrate
para tales efectos, de acuerdo con los requisitos establecidos en el presente Capitulo.

En ningun caso podran llevar a cabo auditorias especiales las personas que se encuentren
en alguno de los siguientes supuestos:

l. Dependan de cualquier forma por razén de su empleo, cargo o comision, o
participen en el capital o patrimonio de algun Socio Liquidador o de las entidades
financieras que participen en dicho capital o patrimonio o pretenda tener alguna
injerencia o vinculaciéon econdmica directa o indirecta con alguno de ellos, en un
grado tal que pueda afectar su independencia de criterio;

Il. Sean conyuge o tengan parentesco civil o por consanguinidad en linea recta sin
limitacion de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad dentro del
segundo grado, con los accionistas, consejeros o directivos del Socio Liquidador
a auditar;

Il. Sean cbényuge o tengan parentesco por consanguinidad en linea recta sin
limitacion de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad dentro del
segundo grado, con los directivos, o integrantes del consejo de administracion de
la CCV o de los Comités de la CCV;
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Tengan litigio pendiente con la CCV, con alguno de los Sistemas de Negociacion
o con la Institucion para el Depésito de Valores;

Sean auditores externos de los Sistemas de Negociacién o del Socio Liquidador
a auditar;

Sea o haya sido durante el periodo a auditar, o tenga tratos verbales o escritos
encaminados a ser director, miembro del consejo de administracion de la CCV,
administrador o empleado del Socio Liquidador sujeto a la auditoria, o de una
empresa afiliada, subsidiaria o que esté vinculada econdmica o
administrativamente, cualquiera que sea la forma como se le designe y se le
retribuyan sus servicios;

Reciba en cualquier circunstancia o motivo, participacion directa sobre los
resultados de la auditoria y exprese su opinidn sobre la misma en circunstancias
en las cuales su emolumento dependa del éxito de cualquier transaccion;

Desemperie un puesto publico en una oficina que ejerza facultades de inspeccion
y/o vigilancia respecto de los Socios Liquidadores, los Sistemas de Negociacién
o de la Institucidon para el Depédsito de Valores;

Perciba del Socio Liquidador, durante mas de dos anos consecutivos, mas del
40% de sus ingresos u otra proporcion que, aun siendo menor, sea de tal manera
importante frente al total de sus ingresos, que le impida mantener su
independencia;

El auditor, el despacho al que pertenezca o algun socio o empleado del despacho
sea cliente o proveedor importante del Socio Liquidador, su controladora,
subsidiarias, afiliadas o asociadas durante el afio inmediato anterior a aquel en que
pretenda prestar el servicio. Se considera que un cliente o proveedor es importante
cuando sus ventas o, en su caso, compras al Socio Liquidador, su controladora,
subsidiarias, afiliadas o asociadas, representen el 20% o mas de sus ventas totales
0, en su caso, compras totales;

El Socio Liquidador, su controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas tengan
inversiones en el despacho que realiza la auditoria;

Proporciona, adicionalmente al de auditoria, alguno de los siguientes servicios:

a) Preparacion de la contabilidad, de los estados financieros del Socio
Liquidador, su controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas, asi como los
datos que actuen como soporte para elaborar los mencionados estados
financieros o alguna partida de éstos.

b) Operacién, directa o indirectamente, de los sistemas de informacion
financiera del Socio Liquidador o bien, administra su red local. No se
considerara falta de independencia cuando el Auditor Externo preste
servicios de valuacion, disefio e implementacion de controles internos
contables y controles administrativos de riesgos en el Socio Liquidador.
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c) Operacion, supervisién, disefio o implementacién de los sistemas
informaticos del Socio Liquidador, que concentren datos que soportan los
estados financieros o generen informacion significativa para la elaboracion
de éstos.

d) Valuaciones o avalluos relevantes para el del Socio Liquidador, su
controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas.

e) Administracion, temporal o permanente, participando en las decisiones del
Socio Liquidador.

f) Auditoria interna relativa a estados financieros y controles contables,
excepto cuando el Socio Liquidador asuma la responsabilidad y tome todas
las decisiones relativas al establecimiento y mantenimiento del sistema de
control interno, alcance y frecuencia de la realizacién de la actividad de
auditoria interna y resultados de dicha actividad.

g) Reclutamiento y seleccion de personal del Socio Liquidador para que
ocupen cargos de director general o con los dos niveles inmediatos inferiores
al de este ultimo.

h)  Juridicos, corporativos o contenciosos al Socio Liquidador, su
controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas.

i) Cualquier otro que implique conflictos de interés respecto del trabajo de
auditoria externa.

Xl Tenga relaciones o intereses que puedan ejercer influencia negativa, impidan o
amenacen su independencia de criterio.

Articulo 6012.00

Tratandose de auditores externos encargados de la realizacion de las auditorias especiales,
el Comité de Vigilancia debera aprobar su seleccion y contratacién, pudiendo en su caso,
conformar un padrén de auditores que cumplan con los requerimientos que dicho Comité
establezca para llevar a cabo las auditorias a los Socios Liquidadores.

La auditoria podra llevarse a cabo por personas morales, pero en todo caso debera
designarse un responsable de elaborar y firmar el dictamen de la auditoria respectiva en su
caracter de persona fisica.

Articulo 6013.00

El Comité de Vigilancia debera emitir criterios minimos que deberan cumplir las personas
que realicen auditorias para conformar los programas de auditoria que implementaran en
los Socios Liquidadores, asi como la metodologia para realizarla.
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Articulo 6014.00

Las auditorias se realizaran por orden expresa del presidente del Comité de Vigilancia de
la CCV, debiendo notificar por escrito en forma indubitable y por cualquier medio fisico o
electrénico que deje constancia fehaciente, la orden y practica de las mismas, a
cualquier representante legal con facultades de administracion, en las oficinas del auditado.

Articulo 6015.00

De toda auditoria debera formularse un informe general que contendra las formalidades que
al efecto se establezcan en el Manual y debera ir firmado por el auditor, el cual se presentara
a la CCV dentro del plazo que establezca el Comité de Vigilancia remitiendo una copia del
informe al auditado.

Articulo 6016.00

Los auditores y el personal de los mismos tendran la obligacién de observar la mayor
confidencialidad respecto de aquella informacién a la que tengan acceso derivada de sus
funciones de auditoria. Dicha obligacion debera incluirse en los contratos que celebre la
CCV con los auditores y su incumplimiento dara lugar a la imposicidon de las penas
convencionales en los contratos mencionados y a las sanciones establecidas en las leyes
aplicables.

Articulo 6017.00
Una vez iniciada una auditoria, ésta no podra suspenderse sin autorizacion expresa del
Comité de Vigilancia de la CCV.

Articulo 6018.00

Una vez concluida una auditoria, la CCV podra imponer la medida disciplinaria segun
corresponda, si resulta presuntivamente alguna violacion al Reglamento, Manual o Normas
por parte del Socio Liquidador auditado. Asimismo, debera informar a las Autoridades en
un plazo de 3 dias habiles los resultados de la misma.

Articulo 6019.00

Los Socios Liquidadores deberan facilitar el cumplimiento de cada auditoria especial,
otorgando a los auditores de acuerdo con el objeto de la auditoria, acceso irrestricto a toda
la informacién que haya sido procesada a su nombre directa o indirectamente, por cualquier
proveedor externo de servicios financieros.

Articulo 6020.00.

El incumplimiento a la obligacion de aceptar y permitir la practica de una auditoria especial,
ordenada por el Comité de Vigilancia, por parte de un Socio Liquidador, o de rendir los
informes complementarios o entregar la informacién que se haya solicitado, dara lugar a la
aplicacion de medidas disciplinarias en los términos previstos en el Reglamento y se
presumira que, dicho Socio Liquidador, se encuentra en el supuesto sefalado en la fraccion
[l del articulo 7013.00.
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APARTADO CUARTO. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Articulo 6021.00

Independientemente de los procedimientos de auditoria especial, los Socios Liquidadores
estaran obligados a proporcionar ala CCV a través de los medios y con las especificaciones
que establezca el Manual, cualquier tipo de informacion operativa, financiera, contable y
legal relacionada a sus actividades como Socios Liquidadores, debiendo entregarla en la
forma, horarios y con la periodicidad que en €l se determine.

Los Socios Liquidadores tendran el derecho de corregir o modificar la informacién que
proporcionen, siempre que lo hagan dentro del horario y en los plazos establecidos para la
entrega de dicha informacién.

Articulo 6022.00
El Socio Liquidador se hara acreedor a las medidas disciplinarias establecidas en el Manual
cuando:

l. No proporcione la informacién a que se refiere el articulo 6021.00;

Il No entregue la informacién en la forma y la periodicidad que se establezca para
tales efectos en el Manual, o;

lll. Lainformacién que proporcione no cumpla con las especificaciones solicitadas.

Articulo 6023.00

Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, un Socio Liquidador no pueda proporcionar,
corregir o modificar, por los medios aprobados y dentro del horario y plazo establecido al
efecto, la informacién que se le hubiera requerido, la CCV estara facultada para autorizar a
dicho Socio Liquidador a proporcionar, modificar o corregir la informacién a través de
medios distintos a los aprobados, o bien, podra extender el horario y plazo correspondiente,
conforme lo exijan las circunstancias del caso.
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CAPITULO VII
MEDIDAS DISCIPLINARIAS

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 7001.00

Las medidas disciplinarias seran impuestas por la CCV a través de su consejo de
administracion, del Comité Disciplinario o del director general, segun corresponda conforme
a lo previsto en el Reglamento y el Manual.

Las Sanciones de tipo econdmico estaran referidas a un numero de UMAS, en la fecha en
que se cometa la violacién, sin perjuicio de la aplicacién de otras medidas disciplinarias
establecidas en el Reglamento, el Manual y Normas, de acuerdo con el procedimiento que
en los mismos se establece.

Articulo 7002.00

ElI Comité Disciplinario y, en su caso el director general, en los términos establecidos en el
primer parrafo del articulo anterior, estaran facultados para aplicar medidas disciplinarias a
los Socios Liquidadores que podran consistir en:

l. Amonestaciones para las infracciones tipo A;
Il Sanciones econdmicas para las infracciones tipo B;
lll. Sanciones econdmicas para las infracciones tipo C, y

IV. Revocaciéon de la autorizacion como Socio Liquidador, para las infracciones tipo
D.

Las medidas disciplinarias identificadas como tipo A y B, seran impuestas por el director
general de la CCV. Para la imposicion de las medidas disciplinarias tipo C y D, se debera
desahogar el procedimiento al cual se hace referencia en el apartado séptimo del presente
Capitulo.

El Comité Disciplinario y, en su caso el director general, unicamente podran imponer las
medidas disciplinarias establecidas en el Manual.

Articulo 7003.00

Los Socios Liquidadores seran responsables del cumplimiento de las disposiciones
contenidas en este Reglamento, Manual y Normas, por parte de sus directivos vy
empleados, por lo que los Socios Liquidadores se haran acreedores a las medidas
disciplinarias y seran responsables del pago de las Sanciones que resulten de cualquier
incumplimiento a tales disposiciones por parte de dichas personas.
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Articulo 7004.00

Para los efectos del Reglamento, las suspensiones temporales, las suspensiones definitivas
y cualquier otra pena que se imponga a los Socios Liquidadores, como consecuencia de
una disposicion contenida en el Capitulo referente al Sistema de Salvaguardas Financieras,
no se considerara como una medida disciplinaria impuesta en los términos del presente
Capitulo, sino como una consecuencia directa de la participacion de los Socios
Liquidadores en los procesos de la CCV, impuesta como una medida de las que conforman
el Sistema de Salvaguardas Financieras.

En virtud de lo anterior, las suspensiones temporales o definitivas que determine la CCV a
los Socios Liquidadores, en términos de lo dispuesto en el Capitulo V del Reglamento y el
capitulo respectivo del Manual, no se encontraran sujetas a los procedimientos y recursos,
previstos en el presente capitulo.

Articulo 7005.00

Las resoluciones por las cuales se imponga una medida disciplinaria deberan ser
notificadas a cualquiera de las personas a quienes el Socio Liquidador haya designado
como sus representantes legales, en términos de lo dispuesto por el articulo 2005.00
fraccién VI, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de su emision.

Se considerara recibida la notificacion cuando haya sido entregada personalmente a
cualquiera de las personas sefaladas en el parrafo anterior o que haya sido entregada en
el domicilio que para tales efectos haya sefialado el Socio Liquidador en términos del
articulo 2005.00 fraccién VI.

Articulo 7006.00

En los casos que se prevea expresamente en el Manual, la CCV hara del conocimiento de
las Autoridades, de los Sistemas de Negociacion, de los Socios Liquidadores, a través
de los Sistemas, la violacion en que ha incurrido un Socio Liquidador y la medida
disciplinaria correspondiente.

En cualquier caso, la revocacion de la autorizacion como Socio Liquidador de un
Segmento, a la que hace referencia el Apartado Cuarto del presente Capitulo, debera
ser hecha del conocimiento de las Autoridades, los Sistemas de Negociacidon y, los demas
Socios Liquidadores del Segmento correspondiente.

La CCV debera informar a las Autoridades cuando revoque la autorizacion a un Socio
Liquidador, a mas tardar al Dia Habil siguiente a que ocurra dicho evento.

APARTADO SEGUNDO. AMONESTACIONES

Articulo 7007.00

Las amonestaciones correspondientes a las infracciones tipo A, consistiran en una
notificacion por escrito dirigida al representante legal del Socio Liquidador de que se trate,
en la cual se le haga saber la violacibn en que ha incurrido, asi como también el
apercibimiento de una medida disciplinaria mayor en caso de reincidencia en términos de
lo dispuesto por el Reglamento y Manual.
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El recurso de reconsideracion al que hace referencia el apartado sexto del presente
Capitulo no sera aplicable a las infracciones tipo A.

La amonestacion que no sea de caracter publico sera tratada en forma confidencial, por lo
que la CCV no se hara responsable de la divulgacién de su contenido por parte del Socio
Liquidador afectado.

Articulo 7008.00

Para el caso de las infracciones que den lugar a una amonestacion, en caso de reincidencia
de las infracciones por Segmento, la medida disciplinaria correspondiente sera la
contemplada para la reincidencia como Sancién.

APARTADO TERCERO. SANCIONES

Articulo 7009.00

Las medidas disciplinarias correspondientes a las infracciones tipo B deberan ser cubiertas
por el Socio Liquidador dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que la CCV
notifique la medida disciplinaria.

Las medidas disciplinarias correspondientes a las infracciones tipo C, deberan ser
cubiertas, una vez desahogado el procedimiento disciplinario correspondiente, dentro de
los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Panel Disciplinario dicte la medida
disciplinaria.

De conformidad con lo que al efecto se establezca en el Manual, la CCV podra imponer a
través del director general penas de 100 a 10,000 UMAS, por las infracciones tipo B.

Articulo 7010.00

Las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo B, podran ser impuestas por el
director general, una vez que haya verificado con el Comité Disciplinario la procedencia de
la Sancion, en los términos que al efecto se establezcan en el Manual.

Para la imposicién de las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo C, el director
general debera realizar los actos necesarios a efecto de que se desahogue el procedimiento
al que se hace referencia en el Apartado Séptimo del presente Capitulo, una vez que haya
verificado la procedencia de la medida disciplinaria con el Comité Disciplinario, en los
términos que al efecto se establezcan en el Manual.

Articulo 7011.00

Si, como resultado del desahogo del procedimiento al que se hace referencia en el Apartado
Séptimo del presente Capitulo, el Panel Disciplinario resuelve que un Socio Liquidador es
responsable de la comisiéon de una violacion que implique una Sancién que exceda de
10,000 UMAS, el consejo de administracion de la CCV debera ratificar la medida
disciplinaria para que ésta sea aplicada.
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APARTADO CUARTO. REVOCACION DE LA AUTORIZACION COMO SOCIO
LIQUIDADOR

Articulo 7012.00

La revocacion de la autorizacion como Socio Liquidador de un Segmento, debera ser
acordada por el consejo de administraciéon de la CCV, a solicitud del Comité Disciplinario,
quien a efecto de imponer dicha medida disciplinaria debera seguir el procedimiento al que
hace referencia el presente Capitulo.

La revocacion de la autorizacion como Socio Liquidador de un Segmento, tendra como
efecto que la CCV no continue constituyéndose como acreedora y deudora reciproca de las
Operaciones que dicho Socio Liquidador celebre en los Sistemas de Negociacion para
el Segmento que corresponda, ni continle prestando sus Servicios a dicho Socio
Liquidador.

Articulo 7013.00

Sin perjuicio de lo establecido para el caso de la suspension temporal y definitiva de los
Socios Liquidadores en el Capitulo V de este Reglamento, la CCV revocara la autorizaciéon
como Socio Liquidador para el Segmento correspondiente, en los siguientes supuestos:

l. Al Socio Liquidador que infrinja de manera reiterada y constante las normas del
Reglamento, Manual o Normas de la CCV;

1. Al Socio Liquidador cuya conducta sea considerada por la CCV de gravedad
extrema conforme a las reglas de conducta establecidas en este Reglamento;

lil. Al Socio Liquidador que omita entregar informacion o entregue informacion falsa
ala CCV,

IV. Al Socio Liquidador que no pague las cuotas, comisiones o cargos de conformidad
con lo establecido en el Capitulo VIII del Reglamento y su correspondiente del
Manual, y el retraso sea mayor a cuatro meses calendario;

V. Al Socio Liquidador que no cumpla con el ejercicio de los derechos corporativos o
patrimoniales inherentes a sus Obligaciones en Mora y se niegue a resarcir a los
afectados por dicho incumplimiento o habiéndose obligado a realizar dicho
resarcimiento, no lo efectie en un plazo de 3 Dias Habiles posteriores al
incumplimiento, y;

VL. Al Socio Liquidador que una vez aplicadas las medidas disciplinarias a que
se refiere la fraccion Il del articulo 702.00 y la fracciéon Il del articulo 703.00,
ambos del Manual, contintie en incumplimiento de la entrega de los informes
establecidos en los incisos c), f) e g) de la fraccién lll y fracciéon V del articulo
2010.00 del Reglamento.
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Articulo 7014.00.

Si como resultado del desahogo del procedimiento al que se hace referencia en el Apartado
Séptimo del presente Capitulo, el Comité Disciplinario resuelve que un Socio Liquidador es
responsable de la comisién de una violacion que implique la revocacion de su autorizacion
para actuar como Socio Liquidador de un Segmento, el consejo de administracion de la
CCV debera ratificar la medida disciplinaria para poder aplicarse al Socio Liquidador.

Tratandose de Socios Liquidadores que reciban Servicios de la CCV en mas de un
Segmento, la revocacion de la autorizacién para actuar como Socio Liquidador
aplicara respecto de ambos Segmentos.

APARTADO QUINTO. REINCIDENCIA

Articulo 7015.00.
Para los casos de reincidencia por Segmento, se aplicaran los criterios siguientes:

L. Tratandose de la segunda infracciéon del mismo tipo a la que en términos del
Reglamento le corresponda una Amonestacion, se procedera a la aplicacién de la
Sancion correspondiente;

| En el caso de una tercera infraccion del mismo tipo, se impondra al infractor dos
veces el monto de la Sancién impuesta en términos de la fraccién anterior, y;

Ml Para los casos de mas de tres infracciones del mismo tipo se considerara al Socio
Liquidador como infractor reiterado y constante, por lo que se notificara al Comité
Disciplinario para que proceda conforme a lo establecido por el articulo 7012.00
de este Reglamento.

Se considerara que hay reincidencia cuando un Socio Liquidador cometa dos o mas
infracciones del mismo tipo durante un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
limite para cumplir con una obligacion.

Articulo 7016.00

Excepto tratandose de incumplimientos a obligaciones contenidas en el Apartado
Cuarto del Capitulo Segundo del Reglamento, no se podra aplicar la pena
correspondiente a la revocacion de la autorizacion como Socio Liquidador, tratandose de
infracciones tipo A.

APARTADO SEXTO. RECURSO DE RECONSIDERACION

Articulo 7017.00

Los Socios Liquidadores tendran el derecho de interponer un recurso de reconsideracion
por las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo B que la CCV imponga, a través
del director general, en ejercicio de sus facultades.

Articulo 7018.00
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El Comité de Disciplinario sera el encargado de resolver sobre los recursos de
reconsideracion interpuestos por aquellos Socios Liquidadores que hubieren sido objeto
de la imposicién de alguna Sancion.

Articulo 7019.00
El recurso de reconsideracién se debera desahogar de conformidad con lo establecido en
el Manual. En dicho procedimiento se debera establecer al menos:

. Plazos para su presentacion y requisitos de procedencia;
Il Casos de improcedencia;

Ml Plazos para el desahogo;

v. Formalidades de las notificaciones, y;

V. Consecuencias de la resolucion.

Articulo 7020.00
En cualquier caso, el recurso de reconsideracion procedera solo en los casos siguientes:

. Cuando se impugne la legalidad de la imposicién de la Sancion, o

. Cuando el Socio Liquidador afectado no hubiere sido el responsable directo de la
violacion.

Articulo 7021.00

La presentacion del recurso de reconsideracion a que se refiere este Apartado no afectara
la validez de las medidas adoptadas por la CCV, ni suspendera sus efectos, por lo que el
Socio Liquidador estara obligado a cumplir con las mismas.

Articulo 7022.00

La resolucion del Comité Disciplinario respecto al recurso de reconsideracion debera estar
debidamente fundada y motivada, no sera recurrible y unicamente podra ser dictada
ratificando, modificando o revocando la Sancion impuesta.

Articulo 7023.00

La modificacion o revocacion de las Sanciones no afectara la validez de los actos realizados
por la CCV, en ejecucion de las medidas impuestas por ésta hasta antes de dicha
modificacion o revocacion, ni los derechos que hubiere adquirido cualquier persona como
consecuencia de dichos actos, y no obligara a la CCV a indemnizar al Socio Liquidador
que hubiere resultado afectado por dichas medidas.
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APARTADO SEPTIMO. PROCEDIMIENTO DISCIPLINARIO

Articulo 7024.00

El presente Apartado tiene por objeto regular el procedimiento que debera desahogarse
para resolver sobre la existencia de violaciones que en términos de este Reglamento sean
competencia del Comité Disciplinario, por infracciones tipo C y D y, en su caso, determinar
las medidas disciplinarias correspondientes.

El procedimiento disciplinario de ninguna manera afectara la aplicacién de otras medidas
disciplinarias.

Articulo 7025.00

El procedimiento disciplinario se desahogara frente a un Panel Disciplinario, integrado de
conformidad con las reglas que el afecto expida el consejo de administracion de la CCV.
El director general podra iniciar en cualquier momento la integracion de un caso como
consecuencia de la sospecha o deteccion de alguna violacién a las normas establecidas en
el Reglamento, Manual o Normas de la CCV, competencia del Comité Disciplinario.

Articulo 7026.00
El procedimiento disciplinario se debera desahogar de conformidad con lo establecido en
el Manual. En dicho procedimiento se debera establecer al menos:

l. Los supuestos para la integracion de los casos;

Il Requisitos de forma para la integracion de los casos;

lll. Partes relacionadas al desahogo de los casos;

IV. Manejo de la informacién relativa a los casos;

V. Requisitos de forma de la denuncia escrita y su contestacion;

VI. Términos y condiciones de las notificaciones;

VII. Integracién de la defensa de la parte denunciada;

VIIl. Reglas de integracion del panel arbitral o en su caso nombramiento de arbitro unico
que resolvera la denuncia;

IX. Plazos para el desahogo del procedimiento del panel arbitral;
X. Formalidades de la resolucién del panel arbitral, y;

Xl. Gastos y costas del procedimiento disciplinario.
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Articulo 7027.00

La resolucién que ponga fin a un procedimiento disciplinario debera estar debidamente
fundada y motivada y, en su caso, contener la medida disciplinaria que corresponda de
acuerdo con lo establecido en el Manual, de igual manera debera indicar cual de las partes
tendra a su cargo los gastos y los costos del procedimiento.

APARTADO OCTAVO. RECURSO DE REVISION

Articulo 7028.00

Contra la resolucion de un panel arbitral o arbitro Unico que ponga fin a un procedimiento
disciplinario en los términos del Apartado Séptimo anterior, cualquiera de las partes que
hubiere resultado afectada por el desecho de pruebas supervenientes o por la resolucion,
podra interponer un recurso de revision ante el Comité Disciplinario.

Articulo 7029.00
El recurso de revision sobre la determinacion del Panel Disciplinario se desahogara de
conformidad con el procedimiento establecido en el Manual, el cual debera establecer al
menos:

l. Plazos para su presentacion y requisitos de procedencia;

Il Casos de improcedencia;

lll. Plazos para el desahogo;

IV. Formalidades de las notificaciones;

V. Formalidades de la resolucion, v;

VI. Consecuencias de la resolucion.
Articulo 7030.00

La resolucion que emita el Comité Disciplinario respecto al recurso de revision sera
inapelable.
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CAPITULO VIII.
TARIFAS Y PENAS CONVENCIONALES

APARTADO PRIMERO. TARIFAS

Articulo 8001.00
Los Socios Liquidadores deberan pagar a la CCV por la prestacion de sus Servicios, las
tarifas que se sefalan en el Manual, aprobadas por el consejo de administracion de la CCV.

Articulo 8002.00
Las tarifas por cubrir a la CCV, por la prestacion de sus Servicios, podran ser modificadas,
mediante la correspondiente modificacion al Capitulo respectivo del Manual.

APARTADO SEGUNDO. PENAS CONVENCIONALES Y SANCIONES

Articulo 8003.00

Ademas de las Penas Convencionales que al efecto se establezcan en el Manual, respecto
de Obligaciones en Mora que los Socios Liquidadores mantengan en la CCV, ésta podra
establecer en su Manual, con fundamento en este Reglamento, las Sanciones
correspondientes a otros incumplimientos a obligaciones a cargo de los Socios
Liquidadores.

APARTADO TERCERO. ESTADOS DE CUENTA

Articulo 8004.00

La CCV enviara a los Socios Liquidadores, a través de sus Sistemas y dentro de los
primeros 5 dias habiles de cada mes, un estado de cuenta mensual que contendra el detalle
de los Servicios prestados a éstos por Segmento, asi como el cobro correspondiente por
los mismos.

Articulo 8005.00
Los Socios Liquidadores deberan cubrir el pago de los Servicios dentro del mes en que
hayan recibido su estado de cuenta.

Articulo 8006.00

Los Socios Liquidadores que incumplan con alguna de las obligaciones de pago de las
tarifas correspondientes a los Servicios, previstas en el Reglamento y en el Manual,
deberan pagar a la CCV por concepto de recargo, una cantidad calculada en funcién del
saldo total de las tarifas que no hayan cubierto en cada mes, en los términos que se
establezcan en el Manual.
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CAPITULOIX.
REPORTES DE OPERACION

APARTADO UNICO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 9001.00

La CCV enviara a los Socios Liquidadores, a través de los medios y en los horarios que se
indique en el Manual, reportes periédicos, respecto de las obligaciones a las cuales se haya
dado cumplimiento a través de los Servicios que presta, para cada Segmento, los cuales
contendran la informacion que al respecto se establezca en el Manual.

Articulo 9002.00

Los Socios Liquidadores deberan verificar diariamente la informacion que la CCV les
proporcione a través de los medios convenidos, relativa al cumplimiento de sus
obligaciones, realizadas en los términos del Capitulo IV de este Reglamento.

Los Socios Liquidadores podran solicitar informacion adicional a la que entrega la CCV,
especificando todos los datos necesarios para la identificacion de las Operaciones y
obligaciones de que se trate. La CCV cobrara por la entrega de dicha informacién las tarifas
que se indiquen en el Manual.

Con autorizacion y a solicitud de los mismos Socios Liquidadores, la CCV podra
proporcionar informacion a personas distintas a ellos cuando se solicite como parte de
los procedimientos de auditoria de dichos Socios Liquidadores.

Articulo 9003.00

Los Socios Liquidadores podran objetar por escrito la informaciéon que reciban de la CCV,
dentro de los diez dias siguientes a que ésta haya estado disponible en los Sistemas, en el
entendido de que, transcurrido el plazo mencionado sin haber hecho observacién alguna,
se entendera que otorgan su conformidad respecto a los asientos y conceptos que figuren
en él.

Articulo 9004.00

Excepto por la informacién que la CCV deba dar a conocer al publico en términos de la Ley,
el Reglamento, Manual o normas, cualquier otra informacién que los Socios Liquidadores
le proporcionen a ésta o aquellos lleguen a conocer de la CCV, tendra el caracter de
confidencial, para todos los efectos legales a que haya lugar.

73/79



Ve Ccv

Grupo BMV

CAPITULO X.
DISPOSICIONES FINALES

APARTADO PRIMERO. TERMINACION DE LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS

Articulo 10001.00

En virtud de que la CCV es una institucién regulada, no estara obligada a cumplir con
ninguna de las obligaciones contenidas en este Reglamento y Manual, cuando por
resolucion de la Autoridad o cualquier tipo de disposicion legal se limiten, alteren o supriman
las funciones en virtud de las cuales presta sus Servicios y tales limitaciones, alteraciones
0 supresiones legales afecten directa o indirectamente los Servicios regulados en este
Reglamento y Manual.

En caso de que se actualizara el supuesto contemplado en este articulo, la parte
conducente del Reglamento y el Manual se tendran por derogadas, sin responsabilidad para
ninguna de las dos partes, el dia que surta plenos efectos la disposicion legal o resolucion
de la Autoridad que le dé lugar.

En caso de que la Autoridad correspondiente acuerde la revocacion de la concesion de la
CCV, ésta unicamente quedara obligada a integrar a sus procesos, las Operaciones que
hayan incorporado a sus Sistemas, anteriormente al momento en que tenga conocimiento
de dicha circunstancia, la cual debera hacer del conocimiento inmediato de los Sistemas
de Negociacion y a los Socios Liquidadores, siempre y cuando esto no vaya en contra de
lo establecido en la revocacion.

Articulo 10002.00

La CCV informara a los Sistemas de Negociacién, a las Autoridades y a los Socios
Liquidadores cualquier situacién que a su juicio ponga en riesgo la prestacion de los
Servicios, originada por alguna intervencion administrativa, resolucion judicial,
determinacion gubernamental o cualquier otra situacion analoga a éstas.

APARTADO SEGUNDO. SUPUESTOS PARA LA SALIDA ORDENADA DE LOS SOCIOS
LIQUIDADORES.

Articulo 10003.00
En el presente apartado se establecen los procesos aplicables a la salida ordenada

de los Socios Liquidadores por supuestos adicionales al contenido en el articulo
10001.00.

Procedera la salida ordenada de un Socio Liquidador y por lo tanto la terminacion de
los Servicios que le presta la CCV en los siguientes eventos:

l. Por la terminaciéon voluntaria del Contrato de Adhesion a solicitud de los
Socios Liquidadores;
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Il Cuando la terminacion derive de la aplicacion de una medida disciplinaria
consistente en la revocacion de la autorizacién de un Socio Liquidador con
el objeto de disminuir un riesgo de cumplimiento y operativo, o;

lll. Cuando la terminacion derive de la suspension definitiva de un Socio
Liquidador, en términos de lo dispuesto en el articulo 5021.00 de este
Reglamento, con la finalidad de hacer frente al riesgo sistémico y de
contagio.

Resultaran aplicables a la terminacion de la prestacion de los Servicios por la
suspensioén definitiva referida en la fraccion Ill de este articulo, las disposiciones
contenidas en el Capitulo V de este Reglamento.

A. TERMINACION VOLUNTARIA DE CONTRATO

Articulo 10004.00

La CCV prestara los Servicios que hubieran sido contratados por los Socios Liquidadores
por tiempo indefinido, sin embargo, los Socios Liquidadores podran dar por terminado en
cualquier tiempo el Contrato de Adhesién correspondiente sin incurrir en responsabilidad,
previa comunicacion por escrito que dirija a la CCV con una anticipacion de 30 dias a la
fecha en que pretendan se verifique la terminacion.

En caso de terminacion del contrato de prestacion de Servicios, en términos del parrafo
anterior, todas aquellas obligaciones que se encuentren vigentes continuaran rigiéndose
por este Reglamento y su Manual, hasta su total cumplimiento.

Articulo 10005.00

La terminacion voluntaria del Contrato de Adhesién de Servicios procedera siempre
que la CCV no esté cursando un Periodo de Estabilizaciéon y el Socio Liquidador no
presente ningun adeudo frente a la CCV.

En caso de que la CCV se encuentre cursando un Periodo de Estabilizacion, los
Socios Liquidadores podran solicitar la terminacion voluntaria del contrato de
prestacion de Servicios, sin embargo la relacion contractual se dara por terminada
hasta que concluya el referido Periodo de Estabilizacion.

Articulo 10006.00

Para minimizar el impacto de la terminacién del Contrato de Adhesion enla CCV y el
mercado (riesgo de liquidaciéon ordenada), una vez notificada a la CCV la terminacién
del Contrato de Adhesion, el Socio Liquidador estara obligado a continuar efectuando
las aportaciones a los Fondos de Garantias, asi como a participar en la conformaciéon
del Sistema de Salvaguardas Financieras, hasta la fecha en que se verifique la
terminacion, en términos de lo dispuesto en este Reglamento y en el Manual.
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Adicionalmente para la terminacién del Contrato de Adhesién se debera contemplar
lo siguiente:

. Se determinara de comun acuerdo la fecha a partir de la cual el Socio
Liquidador dejara de enviar Operaciones a través de los Sistemas de
Negociacién ala CCV;

II. En funcion de la fecha anterior la CCV determinara la fecha limite, de acuerdo
con el Periodo Ordinario de Liquidacién y el Periodo Extraordinario de
Liquidacién, en la cual puede surtir efectos la terminacion del contrato;

lll. Al cierre de la jornada operativa del dia en que surta efectos la terminacién
del contrato, la CCV cancelara los usuarios del Socio Liquidador en los
Sistemas;

IV. Al cierre de la jornada operativa del dia en que surta efectos la terminacién
del contrato, la CCV autorizara la devolucion de los saldos de los Fondo de
Aportaciones y, en su caso, del Fondo de Compensacién del Segmento que
corresponda, y;

V. Unavez ejecutadas las actividades previstas en las fracciones lll y IV de este
articulo, la CCVy el Socio Liquidador celebraran un convenio de terminacion
del Contrato de Adhesion a través del cual documentaran la terminacion de
los Servicios.

Articulo 10007.00

Una vez que haya surtido efectos la terminacién de los Servicios con el Socio
Liquidador en términos de lo dispuesto por la fraccion V del articulo 10006.00, la CCV
notificara la terminacion a las Autoridades, Sistemas de Negociaciéon y Socios
Liquidadores, conforme a lo establecido en el articulo 311 de la Ley y fraccion Xl del
articulo 2009.00 de este Reglamento.

Articulo 10008.00

Una vez que el Socio Liquidador haya firmado el convenio de terminacién de
Servicios con la CCV, esta ultima procedera a realizar los actos corporativos
necesarios, con la finalidad de poder llevar a cabo el reembolso de la accién
representativa del capital social de la CCV suscrita, conforme a lo establecido en la
fraccion | del articulo 2006.00 del Reglamento, por el Socio Liquidador.

En el supuesto de que el Socio Liquidador se encuentre autorizado como Socio

Liquidador en mas de un Segmento, no procedera el reembolso mencionado en el
parrafo que antecede.
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B. TERMINACION POR APLICACION DE MEDIDA DISCIPLINARIA Y OTROS
SUPUESTOS

Articulo 10009.00

Respecto del riesgo de incumplimiento y operativo, la terminacién del Contrato de
Adhesion procedera como consecuencia de la aplicacion de una medida disciplinaria
tipo D, en términos de lo dispuesto en la fraccién IV del articulo 7002.00 y Apartado
Cuarto del Capitulo VII del presente Reglamento, asi como por la actualizacién de
alguno de los supuestos contenidos en las fracciones IV a VI del articulo 5021.00 de
este Reglamento.

El proceso para la terminaciéon del Contrato de Adhesidn por aplicacién de medida
disciplinaria iniciara una vez que la medida disciplinaria sea firme, es decir:

. Tratandose de la aplicacion de una medida disciplinaria tipo D: (i) Que haya
transcurrido el periodo para interponer el recurso de revisién referido en el
Apartado Octavo del Capitulo VIl de este Reglamento, sin que el Socio
Liquidador lo haya interpuesto, o (ii) Cuando habiendo sido interpuesto el
referido recurso de revision el Comité Disciplinario haya ratificado la
imposicion de la medida disciplinaria consistente en revocaciéon de la
autorizacion como Socio Liquidador, o;

ll. Tratandose de la actualizaciéon de alguno de los supuestos contenidos en
fracciones IV a VI del articulo 5021.00 de este Reglamento, al Dia Habil
siguiente en que se haya verificado la actualizacion del supuesto.

Las obligaciones que se encuentren vigentes al momento de que la medida
disciplinaria sea firme, continuaran rigiéndose por este Reglamento y su Manual,
hasta su total cumplimiento.

Articulo 10010.00

Una vez notificado al Socio Liquidador que la medida disciplinaria consistente en
revocacion de la autorizacién como Socio Liquidador ha quedado firme, el Socio
Liquidador estara obligado a continuar efectuando las aportaciones a los Fondos de
Garantias, asi como a participar en la conformacion del Sistema de Salvaguardas
Financieras, hasta la fecha que determine la CCV en términos del presente articulo.

Para la terminacion del Contrato de Adhesion la CCV debera contemplar lo siguiente:

. La CCV determinara la fecha a partir de la cual dejara de recibir Operaciones
del Socio Liquidador;

Il En funcion de la fecha anterior la CCV determinara la fecha limite, de acuerdo
con el Periodo Ordinario de Liquidacién y El Periodo Extraordinario de
Liquidacidén, la fecha en la cual puede surtir efectos la revocacion de la
autorizacion como Socio Liquidador;
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lll. Al cierre de la jornada operativa del dia en que surta efectos la revocacion de
la autorizacién como Socio Liquidador, la CCV cancelara los usuarios del
Socio Liquidador en los Sistemas, y;

IV. Al cierre de la jornada operativa del dia en que surta efectos la revocacion de
la autorizacion como Socio Liquidador, la CCV autorizara la devolucion de
los saldos de los Fondo de Aportaciones y, en su caso, del Fondo de
Compensacién del Segmento que corresponda, siempre y cuando el Socio
Liquidador haya cubierto la totalidad del pago de cualquier sancién y/o pago
de tarifas por Servicios.

Articulo 10011.00

Una vez que haya surtido efectos la terminacion de los Servicios con el Socio
Liquidador conforme a lo establecido en el articulo 311 de la Ley, la CCV notificara la
definitividad de la aplicacion de la medida disciplinaria a las Autoridades, a los
Sistemas de Negociacion y a los Socios Liquidadores.

Articulo 10012.00

La CCV procedera a realizar los actos corporativos necesarios, con la finalidad de
poder llevar a cabo el reembolso de la accion representativa del capital social de la
CCV suscrita, conforme a lo establecido en la fracciéon | del articulo 2006.00 del
Reglamento, por el Socio Liquidador excluido.

En el supuesto de que un Socio Liquidador sujeto de una medida disciplinaria
consistente en la revocacion de autorizacion se encuentre autorizado como Socio

Liquidador en mas de un Segmento, no procedera el reembolso mencionado en el
parrafo que antecede.

APARTADO TERCERO. DISPOSICIONES SUPLETORIAS, INTERPRETACION Y
CUMPLIMIENTO.

Articulo 10013.00
En lo no previsto en este Reglamento, se aplicara, en el orden que a continuacion se
menciona:

l. La Ley del Mercado de Valores;

ll. Las Circulares; Reglas y Disposiciones emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, por la Comisién y por el Banco de México;

lll. Las demas leyes mercantiles especiales;
IV. El Cddigo de Comercio;

V. Los usos las practicas bursatiles y mercantiles;
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VI. El Cddigo Civil Federal, y;

VII. EIl Cddigo Federal de Procedimientos Civiles.

Articulo 10014.00
En caso de controversia respecto al alcance y contenido del Reglamento y su Manual, éstos
deberan ser interpretados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Articulo 10015.00

Las controversias que surjan entre la CCV y los Socios Liquidadores deberan ser
sometidas al procedimiento de conciliaciéon de la CCV en términos de lo establecido
en el Manual.

Transitorios
Version 2.0

PRIMERO. El presente Reglamento Interior de la CCV, entrara en vigor a los 20 dias
habiles siguientes a su publicacion en la pagina web de la CCV.

SEGUNDO. A la fecha de entrada en vigor de este Reglamento Interior, quedara
abrogado el Reglamento Interior version 1.7 de la CCV.

TERCERO. Los Socios Liquidadores que se encuentren acreditados a la fecha de
entrada en vigor de la presente modificaciéon deberan entregar a la CCV, a mas tardar
un aho calendario contado a partir de la referida fecha de entrada en vigor, la
documentacion a que se refieren las fracciones VIll y IX del articulo 2005.00 de este
Reglamento.
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